Wstep

Sprawozdanie pétroczne

z dziatalnosci Zarzadu spotki BAKALLAND SA
za okres od 01.07.2007 do 31.12.2007

Bakalland S.A, specjalizuje sie w imporcie, konfekcjonowaniu, przerobie oraz dystrybucji szerokiej gamy bakalii, orzechéw,

suszonych i kandyzowanych owocdw, ziaren i pestek, owocéw, dodatkéw do ciast, owocéw w puszkach oraz oliwek Po

przeprowadzonej w czerwcu 2007 roku unifikacji portfela marek spotka sprzedawata swoje produkty pod markami Bakalland w

segmencie podstawowym oraz Fresco w segmencie ekonomicznym. Oprécz tego firma zajmuje sie produkcjg dla marek

wiasnych najwiekszych sieci handlowych oraz sprzedaza bakalii luzem. Gro naszych odbiorcow stanowi kanat HoReCa oraz

klienci przemystowi.

Bakalland S.A. poza realizacjq strategii opartej na wzroscie organicznym realizuje réwniez strategie opartg na przejeciach innych

podmiotow z branzy, budujac w ten sposéb Grupe Kapitatowa Bakalland.

Na dzien 31.12.2007 w grupie kapitatowej znajdujg sie nastepujace Spotki.
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W skiad grupy kapitatowej wchodzi rowniez spotka Uno Tradex Bohemia s.r.0. Bakalland S.A. ma w spétce 100% udziatow,

udziaty te zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w petnej wysokosci.

1. Informacje podstawowe.

Oferta Grupy Kapitatowej Bakalland to szeroka gama orzechdw oraz suszonych owocdw. Ponadto w ofercie Spétki znajdujg sie
produkty takie jak masa makowa, masa szarlotkowa, kutia, owoce w puszkach, oliwki. Dodatkowg kategorig, powstatg po
przejeciu firm Komosa, Solger i Polgrunt sg suche produkty zbozowe oraz ich przetwory np. ryz, kasza, produkty straczkowe,
soja sucha i mokra. Firma Mogo, wniosta do oferty Grupy chemie organiczng pod markg Organic Drop oraz zywno$¢ pod markg
Organic Planet.

Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania
bazowych produktow. Wysoka Swiadomo$¢ marki (79% - AC Nielsen 01/2008) $wiadczy o zaufaniu i lojalnosci naszych
konsumentéw. Coraz powszechniejsze staje sie uzywanie bakalii nie tylko do pieczenia ale takze w codziennym zyciu jako
zdrowej przekaski. Wiekszo$¢ asortymentu tej marki wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl Zycia oraz tworzy asortyment
bedacy substytutem tradycyjnych przekasek. Nowa linia produktowa Bakalland Fresh, dostepna na rynku od 07/2008 roku to
udana, sadzac po realizacji plandéw sprzedazy, préba zmiany nawykéw zywieniowych Polakéw. Firma stale poszerza swoj
podstawowy asortyment o nowosci. Od lipca 2007 na rynku dostepne sg dwie nowe mieszanki Bakalland - orzechowa oraz
zurawinowo — orzechowa. W najblizszym czasie na rynek wejdzie szeroka gama owocow typu softies, otrzymywanych metodg
rehydratyzacji.

Marka Bakalland posiada juz ugruntowang pozycje na rynku bakalii, dlatego tez spotka kieruje swoje kroki w strone innych,
wiarygodnych dla konsumenta kategorii. Kilka nowych produktéw (m.in. oliwa z oliwek), ktére ukaza sie na rynku w kwietniu 2008
roku bedg sygnatem nadchodzacych dla Bakallandu zmian.

Wynikiem projektu rozszerzenia asortymentu Grupy Kapitatowej Bakalland w kategorii suchych produktéw zbozowych i ich
przetworéw jest marka Orico, powstata po przejeciu firm Polgrunt i Solger. Produkty sygnowane tym brandem ukazg sie na rynku
juz w kwietniu br. Bogaty asortyment spétki oraz nowosci w gtéwnej kategorii sprawiajg ze Grupa Bakalland chce oferowaé
swoim klientom réznorodno$¢ i jako$¢ za rozsadna cene.

Spétka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybuciji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej, jak i

dystrybucji wazonej Produkty Grupy Bakalland obecne sg w wiekszo$ci nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwigkszych
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hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego produktami Spétki stanowi istotny czynnik przewagi

kosztowej nad podmiotami o mniejszym udziale rynkowym. Wysokie optaty, jakie w dzisiejszych czasach ponosi producent
wprowadzajac nowy asortyment do sieci sklepdw, zmniejszajg mozliwo$ci konkurencji w nowoczesnym kanale sprzedazy.
Pozycja podmiotu realizujacego najwieksze obroty na rynku krajowym umozliwia spétce osiggniecie skali pozwalajacej na
efektywne dotarcie z ofertq do szerokiego kregu odbiorcéw i dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Spotka dystrybuuje swoje
produkty w zblizonej proporcji w nowoczesnych sieciach handlowych oraz w mniejszych hurtowniach i sieciach péthurtowych
typu ,cash & carry”. Jest to znaczaca przewaga wobec wielu konkurentow, ktorzy w wigkszosci sg obecni w sieciach
handlowych, natomiast majg znaczaco nizszg sprzedaz w kanale tradycyjnym. Bakalland S.A. dzieki zdywersyfikowanej sieci
dystrybuciji ogranicza cze$ciowo uzaleznienie sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze marze na
sprzedazy produktow.

Asortyment Grupy Kapitatowej Bakalland jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwiekszych hurtowniach
kraju jak i w sklepach z kanatu tradycyjnego. Waga kanatéw tradycyjnego i nowoczesnego rozkiada sie mniej wiecej po potowie z
niewielkg przewaga kanatu nowoczesnego. .

Know-how zwiazany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit firmie na stworzenie najlepszej z mozliwych
oferty rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcéw. Produkty Bakalland sg dostepne nie tylko w Polsce lecz takze na

Ukrainie, w Austrii, Niemczech, Szwajcarii, Francji, Rumunii, Butgarii, Mongolii, AzerbejdZanie i w Albani.

1.1. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2007 r. obejmujgce okres od 1 lipca 2007 do 31 grudnia
2007 sporzadzone zostato zgodnie z praktykq stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r, o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.z 2002 r. nr.76
poz.694 z pdzniejszymi zmianami). Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly .

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiar wyniku finansowego zostaty zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego .

Okresem za ktéry prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe jest okres od 1 lipca 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
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1.2 Organy spofki.
Skfad Zarzadu na dzien 31.12.2007 r.

e  Prezes Zarzadu -Pan Marian Owerko,
o Wice Prezes Zarzadu — Pawet Poruszek
e Wice Prezes Zarzadu — Artur Ungier

W prezentowanym okresie nie zmieniat sie sktad Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007
e  Pani Elzbieta Marciniak
e  Pan Jarostaw Nikotajuk
e  Pan Zbigniew Prokopowicz
e  Pan Krzysztof Marciniak
e  PaniBarbara Dabrowska

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

1.3 Umowy miedzy BAKALLAND SA a osobami zarzadzajacymi.

Bakalland SA nie posiada informacji na temat zawartych w omawianym okresie uméw migdzy Bakalland a osobami

zarzadzajacymi, poza umowami o prace.

1.4 Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom
zarzadzajacym lub nadzorujacym emitenta
Wynagrodzenia wyptacone w okresie 01-07-2007 do 31-07-2007 i w okresie 01-07-2006 do 31-12-2006

Lp. Imie i nazwisko 31.12.2007 31.12.2006

1. Marian Owerko 119 123
2. Artur Ungier 110 116
3. Elzbieta Marciniak 1 0
4. Krzysztof Marciniak 1 110
5. Pawet Poruszek 99 0
6. Jarostaw Nikotajuk 1 0

Suma 331 349

Cztonkowie Zarzadu Bakalland SA nie pobierajq i nie otrzymali zadnego wynagrodzenia za petnienie funkcji Zarzadczych w
spotkach podporzadkowanych
1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka:

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow
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Bakalland SA zakupuje surowce na rynkach z catego $wiata. Rynki zaopatrzenia obejmujq kraje takie jak Tajlandia, Grecja, Iran,

USA, Filipiny, Hiszpania, RPA, Chiny, Peru, Argentyne, Chile, Sri Lanca, Turcje, Czechy, Ukraing, Indie, Francje, Wiochy i inne.
Ceny tych surowcdw podlegaja okresowym, czesto znacznym wahaniom, co jest cechg specyficzng rynkdw rolno — spozywczych
(uzaleznionych od warunkdw atmosferycznych i duzej zmiennosci podazy produkciji), aczkolwiek w ostatnim okresie ceny
zywnosci zdecydowanie rosng (réwniez z powodu stabego dolara, wiec nizszych zyskéw eksporteréw) oraz rynkéw, w ktérych
podaz surowca pochodzi z regiondw $wiata i panstw o podwyzszonym ryzyku politycznym, np. kraje Bliskiego Wschodu. Przed
zmianami cen niektorych surowcéw Spotka zabezpiecza sie kontraktujac dostawy gtéwnych grup produktdéw po z géry ustalonych
cenach, a takze skupujac surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a nastepnie go magazynujgc. W minionym roku
bilansowym znacznym podwyzka ulegta wiekszo$¢ surowcow. Utrzymanie stabilnych cen na rynku polskim byto mozliwe miedzy

innymi dzieki mocnej ztotdwce oraz nastepujacych przedsigwzieciom:

o \Wywigzanie sie dostawcow tureckich z dostawy figi w cenach zakontraktowanych (co byto mozliwe jedynie dzieki
dtugookresowej wspdtpracy z tymi dostawcami).

e  Zakontraktowanie stonecznika i dyni na caty sezon juz w pazdzierniku i co najwazniejsze, wywigzanie si¢ chinskich
eksporteréw z zobowigzan.

e  Zakontraktowanie rodzynki na caty sezon oraz $ciggniecie juz 90% kontraktéw z Iranu.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland SA znajdujg sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych operujacych na rynku bakalii. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztoci nastapi czasowe wstrzymanie dostaw lub
zerwanie relacji z ktoryms z dostawcdw Spotki, np. w przypadku konfliktdw lub dziatart wojennych, co moze spowodowa¢ wzrost
kosztow zwigzanych z zakupem towardw u innego dostawcy, wptywaé negatywnie na dziatalno$¢ Spdtki i jej wyniki finansowe.
Dyrektor ds. Zakup6w stara sie ograniczac to ryzyko poprzez realizacje polityki zaopatrzenia opierajacej sie na statej wspotpracy,

z co najmniej dwoma dostawcami danego rodzaju bakalii.

W minionym okresie w celu zminimalizowania ryzyka jak réwniez zagwarantowania dobrej jako$ci surowcéw Spotka zmienita
strategie zakupdw i stara sie odejs¢ od kupowania czeSci towaréw przez brokeréw na rzecz rozpoczecia wspoipracy
bezpo$redniej z 2-3 firmami z danego surowca i budowania dtugoterminowych relacji. Ma to na celu odej$cie od myslenia tylko

przez pryzmat ceny, ale bardziej przez pryzmat jakosci, oraz terminowosci dostaw
Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtownych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Spotki bardzo duzy wptyw ma wspdipraca z najwiekszymi sieciami handlowymi w Polsce,
w tym z jednym z najwigkszych operatorow w nowoczesnym kanale dystrybucji, z ktorym Emitent w przeszioSci generowat
istotny poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspdipracy ze Spotka, decyduje w duzym stopniu
0 pozyskiwaniu kolejnych zaméwien na dostawe bakalii od takich klientéw. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspdtpracy z

gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wptyna¢ na poziom uzyskiwanych przychoddw i wyniki finansowe, BAKALLAND SA. W
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minionym roku bilansowym pozytywnie zakoAczyly sie negocjacje z sieciq Tesco ktdra poszerzyta grono gtéwnych odbiorcodw
Spotki

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland SA charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne) wystepuje w
Spétce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali
roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzysta¢ z zewnetrznych zrodet
finansowania - kredytow krotkoterminowych, co zwieksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia

zewngtrznych zrddet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.
Ryzyko zwiazane z poziomem kursu walutowego

W omawianym okresie sprzedaz eksportowa stanowita ok. 6% przychodow ze sprzedazy. Z kolei import w tym okresie stanowit
ok. 76% udziatu w zakupach surowca. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny wplyw na ksztattowanie sie
wynikéw finansowych. Wzmacnianie sie ztotego wobec euro oraz dolara amerykanskiego spowodowato pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjna. Aby uniknaé negatywnego wplywu zmian kurséw walutowych na wyniki operacyjne, ponad 50%

otwartych pozycji dewizowych byta zabezpieczana poprzez stosowanie odpowiednich instrumentéw finansowych.

1.6 Informacja o podstawowych produktach i towarach.

Bakalland SA jest Spétka wyspecjalizowang w produkciji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami,
ziarnami i pestkami i oliwkami

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty Marki Bakalland ktore obejmujq najwyzszej jako$ci orzechy , suszone owoce, ziarna i pestki , owoce w puszkach,
oliwki, masa makowa;

- produkty marki ,Fresco ,,

- marki wtasne sieci handlowych

Przychody ze sprzedazy produktow towarow i materiatow - zestawienie ilosciowo wartosciowe

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 % 2006 2007 % 2006 2007 %
Materiaty 22 153  695% 42 13 32% 64 166 261%
Produkty 15 205 16645 109% 50 706 54486 107% 65 911 71130 108%
Towary 5208 7155  137% 8835 14154  160% 14043 21309 152%
Ustugi 164 291 177% 113 366 323% 277 657 237%
Suma koncowa 20 599 24244 118% 59695 69019 116% 80294 93263 116%
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Przychody w 2007 r [tys. PLN]

@ Materiaty
W Produkty
O Towary
O Ustugi

Przychody w 2006 r [tys. PLN]

O Materiaty
| Produkty
O Towary
0O Ustugi

Waga [T]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 % 2006 2007 % 2006 2007 %
Materiaty 9 262 2904% 30 244 827% 39 506 1313%
Produkty 1888 2126 113%| 5323 4954 93% 7210 7080 98%
Towary 1693 1867 110%| 2530 2924 116% 4223 4791 113%
Ustugi 0 0 0 0 0 0
Suma koncowa 3590 4 255 119% | 7882 8123 103%| 11472 12378 108%

Spétka osiggneta przychody gtéwnie ze sprzedazy produktow i ustug, ktdre zwiekszyly sie 0 5,6min w poréwnaniu do ubiegtego

okresu. Wystapit takze wzrost na sprzedazy towaréw i materiatdw o 7,4 min z4.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw - struktura wedtug marek

Przychody [tys. PLN]

| Kwartat [l Kwartat Razem
Grupa 2006 2007  dynamika | 2006 2007  dynamika | 2006 2007  dynamika
Bakalland 9737 12452 128% | 31248 42682 137% | 40985 55133 135%
Marki Wiasne 4202 4685 112% | 12591 9786 78% | 16793 14471 86%
Pozostate 6660 7108 107% | 15856 16 550 104% | 22517 23659 105%
Razem: 20599 24 245 118% | 59695 69019 116% | 80295 93264 116%

Waga [T]

| Kwartat [l Kwartat Razem
Grupa 2006 2007  dynamika |2006 2007  dynamika |[2006 2007  dynamika
Bakalland 1786 2123 119% | 3841 4801 125% | 5627 6924 123%
Marki Wiasne 577 627 109% | 1650 1269 7% | 2227 1896 85%
Pozostate 1227 1505 123% | 2392 2053 86% | 3618 3558 98%
Razem: 3590 4255 119% | 7882 8123 103% | 11472 12378 108%

Najwiekszy udziat w sprzedazy utrzymujg produkty ,Bakalland”. Udziat tych produktéw stanowi 59% catego wolumenu sprzedazy

i wzrost 0 35% w poréwnaniu do grudnia 2006 roku. W tym samym czasie zanotowany zostat spadek udziatu marek wtasnych z

21% do 15,5%. Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy pozostatych marek zwigkszyly sie o ok. 1,1 min zt. w cato$ci sprzedazy

Spotki.
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BAKALLAND

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

% Przychody [PLN]
| Kwartat Il Kwartat | Kwartat Il Kwartat Razem
Surowiec 2006 2007 2006 2007 2006 2007 % 2006 2007 % 2006 2007 %
Owoce suszone 31.37%  31.37%| 42.42% 38.88%| 6462 7605 118%| 25321 26838 106%| 31783 34443 108%
Ziarna, pestki, nasiona 23.01% 26.08%| 27.16% 27.26%| 4740 6323 133%| 16211 18817 116%| 20951 25140 120%
Orzechy 26.22% 24.21%| 20.61% 22.53%| 5402 5869 109%| 12306 15551 126%| 17708 21420 121%
Puszki 16.24%  16.08% 871% 10.42%| 3346 3898 117%| 5201 7192 138%| 8547 11091 130%
Pozostate 3.15% 2.27% 1.10% 0.90% 650 550 85% 656 621  95%| 1306 1170 90%
Suma koncowa 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%| 20599 24245 118%| 59695 69019 116%| 80295 93264 116%
% Waga [T]
| Kwartat Il Kwartat | Kwartat Il Kwartat Razem
Surowiec 2006 2007 2006 2007 2006 2007 % 2006 2007 % 2006 2007 %
Owoce suszone 28.90% 43.04%| 27.39% 36.37%| 1038 1166 112%| 3392 2954 87%| 4430 4120 93%
Ziarna, pestki, nasiona 23.30% 20.87%| 27.05% 20.83% 836 1151 138%| 1645 1692 103%| 2481 2843 115%
Orzechy 9.85% 9.75% 8.96% 10.44% 354 381 108% 768 848 110%| 1122 1230 110%
Puszki 33.82% 24.08%| 30.00% 29.08%| 1214 1276 105%| 1898 2362 124%| 3112 3639 117%
Pozostate 4.13% 2.27% 6.59% 3.29% 148 280 189% 179 267 149% 327 547 167%
Suma koncowa 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%| 3590 4255 119%| 7882 8123 103%| 11472 12378 108%

Przychody w 2007 r [tys. PLN]

@ Owoce suszone

B Ziarna, pestki, nasiona
0O Orzechy
O Puszki

W Pozostate

W pierwszym poétroczu roku 2007/2008 najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy mialy owoce suszone ktérych udziat w

sprzedazy wynidst prawie 37 % przychodéw. Udziat w sprzedazy owocow suszonych w analogicznym okresie roku ubiegtego

wynosit 39,58 % .

1.7 Informacja o rynkach zbytu.

Bakalland koncentruije si¢ na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym generowane jest 95,4% przychodow ze

sprzedazy w pierwszym pétroczu 2006 oraz 94,4% w pierwszym pétroczu 2007 roku. Sprzedaz eksportowa wzrosta w 2007

roku 040 % .

Przychody w 2006 r [tys. PLN]
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m Export

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 dynamika {2006 2007 dynamika |2006 2007  dynamika
Polska 19181 22534 117%| 57 420 65553 114%| 76 602 88 087 115%
Export 1418 1711 121%| 2275 3466 152%| 3693 5177 140%
Suma koricowa | 20599 24245 118%| 59 695 69 019 116%| 80295 93 264 116%
Waga [T]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 dynamika [2006 2007 dynamika |2006 2007  dynamika
Polska 3362 4026 120%| 7581 7736 102%| 10943 11762 107%
Export 228 229 100% 301 387 128% 529 616 116%
Suma koricowa | 3590 4255 119%| 7882 8123 103%| 11472 12 378 108%
Przychody w 2007 r [tys. PLN] Przychody w 2006 r [tys. PLN]
o Polska O Polska

m Export

W grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe ( kanaty dystrybucji ), sieci sklepdw oraz hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Il Kwartat Razem
| Segment | 2006 2007 dynamika | 2006 2007 dynamika | 2006 2007 dynamika
Sieci 6729 8 251 123% 28 072 37015 132% 34 801 45 266 130%
Hurt 13 870 15994 115% 31623 32 003 101% 45494 47 998 106%
Razem: 20 599 24 245 118% 59 695 69 018 116% 80 295 93 264 116%
Waga [T]
| Kwartat [l Kwartat Razem
| Segment 2006 2007 dynamika | 2006 2007 dynamika | 2006 2007 dynamika
Sieci 1182 1372 116% 3719 4106 110% 4901 5478 112%
Hurt 2408 2883 120% 4163 4017 96% 6572 6900 105%
Razem: 3590 4 255 119% 7882 8123 103% 11472 12 378 108%
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Przychody w 2007 r [tys. PLN] Przychody w 2006 r [tys. PLN]
@ Sieci @ Sieci

m Hurt @ Hurt

Spotka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcdw firmy w stosunku do osiggnietych przychodow ze sprzedazy.

Grupa ktéra przekroczyta w 2006 i w 2007 10% udziat w przychodach ze sprzedazy jest firma MGB Metro Group Buying Polska .

Spotka MGB Metro Group Buying Polska nie jest powigzana z emitentem .

1.8 Zrédta zaopatrzenia

Bakalland SA gtéwnie zaopatruje si¢ u dostawcéw zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy
towaréw uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkcji,
opakowania, folie oraz zakupy interwencyjne.

W 2007 roku ok. 76 % ogdlnej wartosci zakupow realizowana byta u dostawcdw zagranicznych, natomiast w roku ubiegtym
ok.73 %.

Zaréwno w 2007 roku jak i w 2006 roku zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w zakupach og6tem, oraz nie zachodzi

sytuacja uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcdw.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa na dzier 31.12.2007 r. zamkneta sie kwotg 125.827 tys. zt., co stanowi 23,91 % wzrostu w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2006r.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.12.2007 r. wynosity 28.404 tys. zt. i wzrosty 0 38,41 % w pordwnaniu do stanu na koniec | pétrocza
okresu obrachunkowego 2006/2007, stanowiac 22,57 % majatku ogdtem spotki; rzeczowe aktywa trwate stanowity 34,67 %
aktywow trwatych ogotem.

Aktywa obrotowe na dzieri 31.12.2007 r. wyniosly 97,423 tys. zt. i stanowity 77,43 % aktywdw ogdtem; aktywa obrotowe wzrosty
0 20,24 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r. Zapasy stanowity 25,71 % aktywéw obrotowych ogdtem i wyniosty 25.045
tys. zt., co stanowi 1,95 % spadku w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006r. Nalezno$ci krotkoterminowe stanowity 68,09 %

aktywow obrotowych ogotem i zwigkszyly sie 0 28,02% w pordwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2006 roku. Inwestycje
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krétkoterminowe na koniec | pdtrocza okresu obrachunkowego 2007/2008 wyniosty 5.320 tys. PLN wzrastajac o 64,2% w

poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Pasywa

Kapitat wtasny spotki na dzien 31.12.2007 r. wynosit 49.515 tys. zt. i wzrést 0 14,91 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r.;
kapitat wlasny stanowit 39,35 % pasywéw ogdtem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 76.312 tys. zt. i wzrosty o0 30,54 % w poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r.
Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 5,24 % zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogdtem i zmniejszyly sie w poréwnaniu ze
stanem na koniec | pdtrocza okresu obrachunkowego 2006/2007 o 3.772 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity 89,7 %
0gbtu zobowigzan i rezerw na zobowigzania i zwigkszyly sie 0 40,21 % w porédwnaniu ze stanem zobowigzan krétkoterminowych
na 31.12.2006 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy sp6tki w | pétroczu okresu obrachunkowego 2007/2008 wyniosty 93.263 tys. zt., co stanowi 16,15
% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2006 r.

Zysk na dziatalnoSci operacyjnej wyniost 11.181 tys. zt. i byt wyZzszy w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w | pdiroczu okresu
obrachunkowego 2006/2007 o 43,03%.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej byt rdwny zyskowi brutto i wyniost 9.294 tys. 4., co stanowi 33,08 % wzrostu w poréwnaniu do

zysku na dziatalnosci gospodarczej za 6 miesiecy 2006 roku.
Zysk netto wyniost 7.491 tys. z4. i wzrost 0 33,55 % w poréwnaniu z zyskiem w | pétroczu okresu obrachunkowego 2006/2007.
2.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rok obrotowy rozpoczeto stanem Srodkoéw pienieznych 2.177 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty -33.487 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla ww. przeptywdw miaty:

wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (9 980 tys. zt), wzrost stanu naleznosci (-47.525
tys. zt), wzrost stanu zapaséw (-6.010 tys. z).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -6.693 tys. zt. Najwazniejsza pozycjg w tym zakresie byty wydatki

zwigzane z nabyciem aktywow finansowych (5.743 tys. zf).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 41.319 tys. zt. Najwigksze znaczenie dla tej grupy przeptywéw

miaty: wplywy z kredytdw i pozyczek (45.241 tys. zt), oraz wydatki z tytutu wyptaty dywidend (-1.890 tys. zt), sptaty kredytow i
pozyczek (-1.204 tys. zt) i wydatki z tytutu odsetek (-764 tys. z4).

Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 3.316 tys. zt.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi spétki Bakalland S.A., oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
zagrozeniom.

Stopy zwrotu z kapitatéw witasnych oraz aktywdw zwiekszyly sie w analizowanym okresie gtéwnie w wyniku znacznego
zwiekszenia wyniku finansowego, pomimo wzrostu warto$ci kapitatéw wiasnych (podwyzszenie kapitatu zapasowego) oraz
wiekszej dynamiki aktywow poprzez nowe inwestycje w spdtkach zaleznych zwigzanych z zakonczeniem procesu przejeé. Stopa

zwrotu z kapitatu wiasnego wzrosta 0 2,1 % do poziomu 15,1 % w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



BAKALLAND

Wskazniki ptynnosci, zaréwno biezacej jak i szybkiej oznaczaja, ze spotka jest zdolna do terminowego regulowania zobowigzan,
poniewaz wskazniki znajdujg sie w optymalnym w przedziale 1,2-2,0 dla ptynno$ci biezacej i powyzej 1 dla ptynnosci szybkie)).
Struktura finansowania majatku zachowuje bezpieczne proporcje. Aktywa trwate byty gtownie finansowane kapitatem wtasnym
oraz zobowigzaniami krétkoterminowymi. Wskaznik ogdlnego zadiuzenia podaje, ze na koniec grudnia 2007 roku 58 %
posiadanego majatku byto finansowane kapitatami obcymi. Inwestycje spotki Bakalland sg finansowane gtéwnie za pomocy
krotkoterminowych kredytéw bankowych.

Wskazniki rotacji nalezno$ci handlowych zwiekszyly sie co oznacza wydtuZenie okresu rozliczeri spdtki z kontrahentami. Na
koniec | pdtrocza okresu obrachunkowego 2006/2007 spdtka Bakalland regulowata swoje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

$rednio w ciggu 132 dni, natomiast naleznosci byty otrzymywane $rednio po 126 dniach. Wskaznik rotacji zapaséw ulegt

skroceniu z 57 do 48 dni.
Wyszczegdlnienie Miary 31.12.2007 | 31.12.2006 Algorytm liczenia
Wskazniki rentownosci
rentowno$¢ dziatalnoSci . .
operacyjne] o 12.0% 9.7% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownc;)iﬁttsgrzedazy o 10.0% 8 7% Zysk brutto / przychody ze sprzedazy
0 /o [ /0
rentownons:ttso przedazy " 8.0% 7 0% zysk netto / przychody ze sprzedazy
(J W /0 V70
stogﬁazsvr:reogtg (leggl)taiu o 15.1% 13.0% zysk netto/ warto$¢ kapitatéw wiasnych
0 , 1 /0 /0
stopa zw(ratcu) ;)aktywow o 6.0% 5 5 zysk netto/ warto$¢ aktywow
o W /0 I /0

Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe / zobowigzania

biezace] krotnosé 1,42 1,66 krétkoterminowe
szybkie] (aktyvya obrotovs{e - zapgsy) /
krotnogé 1,06 1,14 zobowigzania krotkoterminowe
natychmiastowej $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne /
zobowigzania krétkoterminowe
krotno$é 0,05 0,07
Wskazniki zadluzenia
zadtuzZenia ogdtem krotnosé 0,58 0,56 zobowigzan ogdtem / aktywa ogotem
wskaznik pokrycia majatku . .
trwalego kapitatem wiasnym ——— 174 210 kapitat wiasny / majatek trwaty

zadtuzenia do kapitatu
wiasnego % 146,32% 131,23%
Wskazniki sprawnosci dziatania

zobowigzania ogoétem / kapitat wiasny

(stan zapasow na koniec okresu /
rotacja zapaséw przychody ze sprzedazy towarow
materiatéw i produktow w okresie) * 180

dni 48 57

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



rotacja nalezno$ci handlowych

BAKALLAND

(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy towaréw, materiatow i

produktéw w okresie) * 180

dni 126 111
(stan zobowigzan krétkoterminowych z
. N tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /
rotacja zobowigzan handlowych . )
przychody ze sprzedazy towarow,
dni 122 109 materiatow i produktow w okresie) * 180

2.5 Ocena sytuaciji finansowe;.

Sytuacja finansowa Spétki jest zadawalajaca. Spotka nie zanotowata w omawianym okresie jakichkolwiek trudno$ci w zakresie

regulowania swoich zobowigzan. Réwniez w kolejnym roku nie powinny wystapi¢ w Spétce zadne problemy z wywigzywaniem

sie z zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS regulowane byty w terminie .

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania Spdtka.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZY CZEK 31.12.2007

Kwota Kwota
i || el
Hazwa (finna) jednostki ze . q pozyezki W arunki Terrain
Pl pozostata do b
o sphaty Zabezpleczenia
formy pravme] zt z} oprocentowania splaty
Trniehra stopa procentovra w oparcin o WIBOR 3 Hipoteka kaucyjna Jandw Podlaski,
Bank Gospodarki Zywmodeiowe] 5.4, 4000 4 000 | powigkszone o marke bankn do 032009 |weksel in blanco, cesja ha polisie obrotowy
ZOBOWI4ZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDVTOW I POZY CZEK 31.12.2006
Kwnta L8l
e
Mazwa (firma) jednostki ze . q pozyezki Warurki Terrain
e pozostata do b
Howy splaty Zabezpieczenia
formy pravme] zt zt oprocentowania splaty
Trniehna stopa procentovra w oparcin o WIBOR 3D Hipoteka kaucyjna Jandw Podlaski,
Bank Gospodarki Zywmosviowe] 5.4. 4000 4 000 | powigkszone o marzg banku do 02.2009 |weksel in blanco, cesja na polisie obrotowy
zrmienna stopa procentowa WIBOR. 1M powigkszona o
roare bankn w stosunkn rocznyrestawka Wibor bedzie zastaw sgdowyr na sarochodach, cesja |ha zakup
DZ BANK Polska 34 470 222 ulegad zmianie w okresach miesipeznych. do 06 2000 | polis sarnochoddw
zmienna stawka procentowa WIBOR. 1M powigkszona o Hipoteka zwyka lczna w kwoeie 3 |inwestycyjny
marzg banku w stosurkn mcznyradotyezy pierarszegn 500 000,-, oraz hipoteka kawcyjnado  [na zakup
DZ BANK Polska 54 3500 3 500 | roku treania uraowy) do 04.2011 [kwoty 945 000,- nieruchorn.
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BAKALLAND

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2006

Kawota kredytu /
Kiwota kredytu / pozyezki wo poZyczki Warnki el
Marwa (firma) urnowy pozostata do Inne
Siedziba sptaty Zahezpieczenia
E waluta 7t oprocentowania splaty
Zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR
ul. Krdlewska 14, M, dla EUR EURIBOR 1M, dla PLM
BRE BAMNK 5 A, WWarszawa 17 000 wielowalutowy 7 000[WIBOR 1M do 08,2007 |YWeksel in hlanco, odnawialny, wielowalufowy
Zmienna stopa WIBOR dia depozytdw 1
miesigcznych powigkszona 0 marZe Wekselin blanco | zastaw sadowy
ul. Krolewska 14, banku ; odsetki naliczane w okresach ha &rodkach obrotowych, cesja na |odnawialny w rachunku
BRE BAMK 8 A, WWarszawa 8 000{3000 kPLN Olmiesigcznych; do 06,2006 |polisie hisZacym
Zrnienna stopa dia EUR- EURIBOR, dla \wieksel in blanko, przelew
Pl. Pitsudskiego 3, pod akredyhnny LJSD- LIBOR, dla PLN WIBOR wierzptelnoci, zastaw na odawialny, wielowal oty
DZ BAMK Polska 54 |Warszawa 20000|EUR, USD 16501 |powiekszone o marzg banku do 06.2007 [tovwarach pod akredybawy
ul. Marynarska 13, pod akredyby Zmienna stopa procentowa EURIBOR 1M Cesja wierzytelnosei, weksel in
Foris Bank 5.A. Warszawa 7 O0D|EUR, USD 2 155|powigkszone o marZe banku do 02,2007 |blanco wielowalutowy
Al Jana Pawla |l
wWolkswagen Bank SA |15, Warszawa 463|463 KPLN 145 do 08,2007 |karta pojazdu nazakup samochodow
PI. Pitsudskiego 3, ZMienna stopa procentowa w oparciu o zastaw sgdowy na samochodach,
DZ BAMK Polska SA [Warszawa 470)470KPLN 157 |WIBOR 1M powigkszona 0 marze banku |do 08,2004 [cesja polisy na zakup samochodow
Z7OBOWIAZ ANIA KROTKOTERMINOWE 7 TYTUEU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2007
Kwota kredytu /
Kwiota kredytu § pozyezki wg podyezki — S—
Mazwa (firma) U oy pozostata do Inne
Siedziba sptaty Zahezpieczenia
El waluta z oprocentowania spaty
ul. Krdlewska 14, zZrnienna stopa dia JPY, USD, CHF LIBOR
BRE BAMK 8 A, WWarszawa 17 000 wielowalutowy 17 000)1M, dla EUR EURIBOR 1M, do 10,2008 |Weksel in hlanco, odnawialny, wielowalutowy
Weksel in blanco |, zastaw sgdowy
ul. Kralewska 14, Zmienna stopa WIBOR dla depozvtow 1 na srodkach obrotowych, cesja na |odnawialny w rachunku
BRE BAMK S.A. Warszawa 14 500|PLM 8 504 |miesigcznych do 10.2008 [palisie hiezgcym
Zmienna stopa dia EUR- EURIBOR, dla Weksel in blanko,zastaw
PI. Pitsudskiego 3, pod akredytray USD- LIBOR, dla PLN WIBOR rejestrowy na zapasach, cesja na |odawialny, wielowalutowy
DZ BANK Polska SA |Warszawa 20 000|EUR, USD 18 139|powiekszone do 08.2008 |polisie ubezpieczeniowe] pod akredytywy
Wekselin blanco, Zastaw
ul. Marynarska 13, pod akredytyay Zmienna stopa procentowa WIBORBOR tejestrowy na zapasach cesia na
Fortis Bank 5.A. WWarszawa 7 O0D|EUR, USD 3 687|1M powigkszone do 01,2008 |polisie ubezpieczeniowej wielowal Utowy
ul. Narutowicza 20,
Bank Gospodarki 21-500 Biata
Zywnosciowe] SA Podlaska 59|PLN 59| odsetki da 01.2008 odsetki

2.7 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach

W opisywanym okresie Spotka udzielita Riverside Park | Sp. z 0.0. nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje bankowg ,
podlegajacq przeniesienia za zgoda banku na kwote wyrazong w zlotowkach jako réwnowarto$¢ kwoty 62157,30 EUR .
Gwarancja ta wynika z umowy najmu podpisanej pomiedzy Spotka a Riverside Park | , wiascicielem nieruchomos$ci gdzie
Bakalland wynajmuje powierzchnie biurowe.

Umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt w wysokosci 7 000 000 zt.

Gwarancja Ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000 zt.

2.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych .
W pierwszym pétroczu 2007 roku zgodnie z planem inwestycyjnym opisanym w poprzednim prospekcie Spétka planowata i
zrealizowata nastepujace inwestycje:

e zakup maszyn i urzadzen , na ktdrych zakup wydano kwote 1223 ty$ zt.

zakup kilku samochoddw dla nowych przedstawicieli handlowych. W omawianym okresie bilansowym Spétka
wydata na ten cel 227 ty$ zt.

Na rok 2007/2008 Spotka zaplanowata wydatki na zakup maszyn i urzadzen w kwocie ok. 4000 tys. zt. oraz na rozwoj i

modernizacje Zaktadu Produkcyjnego w Janowie Podlaskim ( rozpoczecie budowy ) ok. 2 000 tys zt.
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2.9 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.

W dniu 11 grudnia 2007 roku Zarzad podat do publicznej wiadomosci prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na
rok obrotowy 2007/2008. szacujac osiggniecie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 201 min. zt.
skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 10,5 min. zt oraz skonsolidowanego zysku na poziomie ebitda 17 min. zt.

Zarzad podtrzymuje opublikowang prognoze wynikéw na rok obejmujacy okres od 01 lipca 2007 do 30-czerwca 2008.

3. Informacje o znaczacych umowach.

W okresie od 1 lipca 2007 do 31 grudnia 2007 zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

e W dniu 09 07 2007 r. Zarzad Bakalland otrzymat podpisang umowe wspdtpracy handlowej z firmg Carrefour Polska
Sp. z 0.0.. Umowa dotyczy wspotpracy handlowej w zakresie dostaw towaréw realizowanych przez Bakalland. wedtug szacunku
Spotki wartos¢ przedmiotu umowy spetni kryteria dotyczace umowy znaczacej i przekazat informacje do publicznej wiadomosci w
dniu 10 lipca 2007 r. raportem biezacym 34/2007 r.
Zarzad informuje réwniez, iz w celu podtrzymania ptynnosci Akcji notowanych na GPW w 15 lutego 2008 roku podpisat umowe

z Domem Maklerskim Penetrator SA ktdry bedzie petnit funkcje Cztonka Gietdy- Animatora Emitenta na GPW w Warszawie .

4.Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych.

4.1 Udziaty w spoétkach zaleznych.

Hordgal - 100 % udziatow

We wskazanym okresie sprawozdawczym Spotka prowadzita, rozpoczety na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 23 maja 2007 roku, proces likwidacji Spotki. W procesie likwidacji Spdtka sprzedata
mozliwe do uptynnienia, a bedace w jej posiadaniu Srodki trwate oraz elementy wyposazenia, a takze uregulowata wszystkie
zobowigzania.

W Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 141 (2738) w dniu 23 lipca 2007 roku opublikowane zostato ogtoszenie o
rozwigzaniu spotki i otwarciu likwidacji wzywajace wierzycieli do zgtoszenia ich wierzytelno$ci w terminie trzech miesiecy od
dnia tego ogtoszenia.

Zadne wierzytelnosci nie zostaly zgtoszone.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, zakonczyta wszystkie biezace sprawy.

Funkcje Likwidatora od dnia 1.06.2007 petnit Pan Robert Kadtubowski, powotany uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
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Wspo6lnikéw HORDGAL Sp. z 0.0. w dniu 23 maja 2007 roku.

W dniu 03.03.2008 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat KRS dokonano w wpisu do KRS proces
zakonczenia likwidacji Spotki Hordgal Sp. z 0.0. poprzez zakoriczenie biezacych interesdéw spotki , $ciggniecie
wierzytelno$ci, wypetnienie zobowigzan spotki. Zakonczenie procesu likwidacji potwierdzone uchwatg

Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 24 stycznia 2008 r. zatwierdzajacq sprawozdanie likwidatora oraz finansowe

sprawozdanie finansowe likwidacyjne .

Bakalland Trade — 100 % udziatow

Spotka Bakalland Trade Sp. z 0.0., w ktorej Emitent jest 100% udziatowcem zajmowata sie Swiadczeniem ustug zwigzanych z

dystrybucjg produktow firmy Bakalland .

W konsekwencji podjetych czynno$ci zwigzanych z restrukturyzacjq Spétki kapitatowej Zarzad podjgt w maju decyzje o

przeniesieniu dziatan do Bakalland SA oraz pracownikow w trybie art. 23(1) Kodeksu Pracy
Bakalland Ukraina - 80 % udziatéw

Dystrybucjg produktéw Spétki na terenie Ukrainy zajmuje sie spotka UFT Ukraina (obecnie Bakalland Ukraina), w ktore;
Bakalland S.A. posiada 80% udziatow.

Solger Sp. z 0.0. - 100 % udziatéow

W dniu 29.11.2007r. zostat ztozony w Sadzie przez zarzady spotek zaleznych Solger Sp. z 0.0. i Polgrunt Sp. z 0.0. plan
potaczenia tych spétek. Potgczenie spdtek bedzie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych
(taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej SOLGER Sp. z 0.0. na spdtke
przejmujacg POLGRUNT Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego POLGRUNT Sp. z 0.0., poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, ktére zostang wydane udziatowcowi spétki SOLGER Sp. z 0.0. Potaczenie obydwu spotek
prowadzacych produkcje produktdw spozywczych, w tym potgczenie ich technologii i infrastruktury technicznej na bazie
jednego zaktadu spowoduije obnizenie kosztdw ogdinych i bezposrednich produkciji, a modernizacja urzadzen spowoduje
wzrost wydajnosci pracy i poprawe jakosci produkowanych produktéw

Polgrunt Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw

Z siedzibg w Osinie 101 gmina Kluki . )
Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000138185

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony
Zarzad :
Prezes - Pan Jerzy Furman

Wiceprezes — Pan Jézef Olejniczak
Wiceprezes — Pan Cezary Gorczak
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Mogo Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Warszawie ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Warszawy XI!
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000030359

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

Zarzad :

Prezes — Pan Pawet Makowski

Cztonek — Pani Beata Turczyniewicz
Cztonek — Pan Artur Ungier

4.2 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Przychody i koszty generowane w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych miedzy Bakalland S.A. a spotkami

podporzadkowanymi oraz stan na poszczegoine dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Bakalland S.A. i spotek

zaleznych przedstawia ponizsze tabela:

Stan na 31 grudnia 2006

Zobowigzania Nalezno$ci Koszty Przychody
Paranuss Sp. z 0.0. 919 19 1833 21
Uno Fresco Tradex Ukraina 0 2073 (712USD) 0 1399
Bakalland Trade Sp. z 0.0. 778 0 2390 124
Solger Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Hordgal Sp. z 0.0. 0 4413 6840 979
Stan na 31 grudnia 2007

Zohowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 3646 ( 1497USD) 0 2795
Bakalland Trade Sp. z 0.0. 338 0 0 1
Solger Sp. z 0.0. 0 0 0 302
Hordgal Sp. z 0.0. 0 0 18 0
Polgrunt Sp. z 0.0. 69 363 80 494
Mogo Sp. z 0.0. 60 6 170 0

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomigdzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

5. Akcjonariat.

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatow emitenta. Na dzien 30.06.2007

o 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A

e  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
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o 54,780 akcji zwyklych na okaziciela serii C

o  185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
tacznie wszystkie akcje daja prawo 21 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kapitat zaktadowy - 2 100 000 zt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzien 30.06.2007

Wartosé Udziat
Liczba Liczba
Akcjonariusz , nominalna w kapitale
akcji glosow .
akcji podstawowym
Anvik Holdings Limited 7.915,8 tys. 37,7% 791,6 tys. zt 37,7%
Marian Owerko 2.961,5tys. 14,1% 296,2 tys. zt 14,1%
Artur Ungier 1.367,5 tys. 6,5% 136,7 tys. zt 6,5%
Pozostali 8.755.2 tys. 41,7% 875,5 tys. zt 41,7%
Razem 21.000,0 tys. 100,0% 2.100,0 tys. zt 100,0%

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzieri 31-12-2007

Zgodnie z posiadang wiedza na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogéine;

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela

Wartosé Udziat
Liczba Liczba
Akcjonariusz , nominalna w kapitale
akcji gtosow .
akcji podstawowym
Anvik Holdings Limited 7.915,8 tys. 37,7% 791,6 tys. zt 37,7%
Marian Owerko * 3.032,5 tys. 14,4% 303,3 tys. t 14,4%
Artur Ungier 1.367,5 tys. 6,5% 136,7 tys. zt 6,5%
Pozostali 8.684.2 tys. 41,4% 868,4 tys. zt 41,4%
Razem 21.000,0 tys. 100,0% 2.100,0 tys. zt 100,0%

*W dniu 19 grudnia 2007 roku Prezes Zarzadu Marian Owerko dokupit 71 053 szt. akcji

5.1 Umowy w wyniku, ktérych moga w przyszioéci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy.

Nie istniejg umowy w wyniku, ktdrych w przyszio$ci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy.
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5.2 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.

Zgodnie ze statutem BAKALLAND SA wszystkie akcje spotki majg jednakowa warto$¢ nominalng, zwigzane z nimi réwne prawa i

obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.3 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnosci papierow.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym Akcjonariusze posiadajacy akcje serii A i akcje serii B ztozyli na
rece IPOPEMA Securities S.A. i Emitenta o$wiadczenia o niezbywalnosci Akcji w terminie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia
notowan Akcji na rynku regulowanym. Ipopema Securities S.A. bedzie mogta jednakze udzieli¢ zgody na transakcje sprzedazy
Akcji Spotki wedtug wiasnego uznania.

Ponadto akcjonariusze Emitenta posiadajacy akcje serii C i D w dniu 1 sierpnia 2006 roku ztozyli o$wiadczenie, w ktorym
zobowiazali sig, ze w okresie 18 miesiecy od daty przydziatu poszczegdlnych serii Akcji Emitenta, nie sprzedadza ani nie ogtoszg

zamiaru sprzedazy posiadanych przeze siebie akcji Emitenta bez uprzedniej zgody Emitenta.

Ponadto zgodnie z par. 9 pkt. 6 statutu Emitenta zbycie akcji imiennych, w okresie 18 miesiecy od daty zarejestrowania emis;ji
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Z chwilg zatwierdzenia Prospektu zgodnie z par. 10 pkt. 4 statutu akcje imienne serii A i akcje

imienne serii B o numerach od 1 do 7915769 ulegng zamianie na akcje na okaziciela.

Na wniosek akcjonariuszy bedacych w posiadaniu imiennych akcji serii B, C ,D w zwigzku z uptynieciem okresu 18 w dniu
22.02.2008r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 2/08 ,w sprawie wyrazenia zgody na konwersje akcji imiennych na akcje
na okaziciela”. Nastepnie dniu 27.02.2008r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Posiedzenie Zarzadu na ktérym podjeto uchwate nr
01/02/2008 o konwersji akcji imiennych Spétki. serii B,C,D.

W dniu 13.03.2008r. zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie papierow wartosciowych, oraz aneks do listu ksiegowego akcji w

Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A..

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wpltywéw z emisji.

W dniu 8 grudnia 2006 r. na podstawie uchwaty nr 499/2006 Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie podjat
decyzje o wprowadzeniu z dniem 11 grudnia 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym 17.915.769

akcji zwyktych na okaziciela spdtki Bakalland S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda, oraz o wprowadzeniu z dniem 11 grudnia
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2006 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 2.500.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E o

warto$ci nominalnej 0,10 zt. kazda.

W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej przydzielonych zostato;

e 2.800.000 akji serii A ( w ramach oferty sprzedazy), z czego 1.000.000 akcji przydzielonych zostato w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, a pozostate 1.800.000 akcji w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
e 2.500.000 akgji serii E ( w ramach publicznej subskrypcii), z ktdrych wszystkie przydzielone zostaty w Transzy

Inwestoréw Instytucjonalnych.

Akcje serii A i E oferowane byly w ofercie publicznej po cenie 7,50 zt. Stopa redukcji zapisow w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych wyniosta 96,3 %, w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych 0%.

Koszt subskrypcii i sprzedazy emitowanych akcji wyniést 1.500.533,65 zt. Zgodnie z art..36 ust.2b Ustawy o Rachunkowosci
koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zmniejszaja kapitat zapasowy Spotki do wysokosci
nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig nominalna akcji. $redni koszt przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A i E wynidst

w przeliczeniu na jedng oferowang akcje 0,28 zt.

W dniu 20.12.2006 r. Sad Rejonowy w Warszawie, IX Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajace z emisji akcji serii E, oferowanych w ramach oferty publicznej. PO rejestracji akcji Kapitat

zaktadowy wynosi 2.100.000,00 zt. i dzieli sie na 21.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.

o 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A
e  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o 54,780 akcji zwyklych na okaziciela serii C

o 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Lacznie wszystkie akcje dajg prawo 21 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

taczna wartos¢ wydatkéw ze Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii E - wyniosta na dzien 31.12.2007 r. 8 427 ty$ zt.
zwigzanych z realizacjq transakcji zakupu spotek Solger, Polgrunt i Mogo . Niezbedne byto réwniez dokapitalizowanie Solger-a

Sp. z0.0. wwys. 900 ty$ zt., oraz Polgruntu w wysokosci 1 800 tys. zt. przez Emitenta .

Zwraca sie uwage, ze przeprowadzenie przeje¢ spdtek Solger, Polgrunt i Mogo nie oznacza zaprzestania przez Bakalland

dalszego poszukiwania kolejnych celéw przeje¢ w sektorze zdrowej i suchej zywnosci.
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5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych.

Brak programéw pracowniczych.

6.Czynniki majace istotny wptyw dla rozwoju przedsigbiorstwa.

Gtownymi czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwoj przedsiebiorstwa sa;

e  Konkurencja na rynku

Spétka posiada silng pozycje rynkowg oraz marke w grupie gtéwnych towarédw handlowych (bakalie, owoce w syropie), jednak
narazona moze by¢ na konkurencje ze strony innych producentéw i dystrybutoréw podobnych artykutéw. Dziatalnos¢ konkurencji
moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentownosci lub cze$ciowej utraty klientéw. Spdtka prowadzi ciagty przeglad rynku zaréwno
pod katem aktywnosci konkurencji, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i konsumentéw, umacniajac w ten

sposob swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurencji na rynku;

e  Kursy walutowe
Znaczna wigkszo$¢ surowcow oraz towardéw oferowanych przez spdtke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$é sprzedazy

przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najczesciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktore moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spétke. Generalnie w przypadku umacniania si¢ PLN w stosunku
do walut obcych spdtka wystepujg dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spétki, a w przypadku ostabienia
sie krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wynik
finansowy. Spotka stara sie minimalizowa¢ ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz

stosujac narzedzia finansowe zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

e  Wahania cen surowcow

Wiekszo$¢ surowcow uzywanych do produkeji stanowig ptody rolne, ktérych ceny moga podlega¢ do$¢ duzym wahaniom nawet
w krétkim okresie. Spotka ma duze dodwiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportéw
rynkowych dotyczacych gtéwnych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcow mogg mie¢ wplyw na wyniki
firmy. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcdw rosng mozemy mie¢ do czynienia z okresowym obnizeniem sie marz i

rentownosci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcow spdtka moze poprawiaC wyniki rentowno$ci.

e Wysoka jakos¢ produktéw

Podstawowym celem, ktory realizowany jest w firmie Bakalland S.A., jest zachowanie najwyZzszej jakosci produkgji i
procesdéw technologicznych stosowanych w zaktadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktéw oraz doskonalenie
istniejacego portfela produktow poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testéw kontrolnych, poczawszy od estymaciji rynkowych
na zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych

wymagan technologicznych, az po préby wydajnosciowe, panele degustacyjne i finalnie zadowolenie konsumentéw. Bakalland
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S.A. spetnia wymagania zarzadzania jakoscig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu

bezpieczenstwa zywnosciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan ISO 9001:2000, ktéry stat sie powszechnie
stosowanym standardem na catym $wiecie, dowodzi wrazliwosci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jako$ciowe stawiane

przed producentami zywnosci.

e  Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz spdtki charakteryzuje sie dosy¢ duzg sezonowoscia. Szczyty sprzedazy przypadajg w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wplyw na okresowe pogarszanie si¢
wynikéw spotki i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty sg state. W niektdrych
miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztéw zwigzanych ze sprzedaza w miesigcach pézniejszych (przygotowanie do
sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wptywu sezonowosci sprzedazy,
spotka dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej produktow o mnigjszej

sezonowos$ci oraz podejmuje dziatania marketingowe majgce na celu zmniejszenie sezonowosci spozycia niektorych produktow.

e QOdlegtos¢ rynkdéw zaopatrzenia

Znaczna cze$¢ surowcdw to ptody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezpo$rednio z
krajow pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo diugi czas transportu
surowcow. Wigze sie z tym pewne ryzyko krotkotrwatych przerw w ciggtosci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym spdtka prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanéw
minimalnych surowcéw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerza¢ portfolio produktéw o takie, dla ktorych cykl dostaw jest

krotszy.

Perspektywy dalszego rozwoju spétka upatruje w rosngcej popularnosci spozycia bakalii. Duzy wptyw ma trend prozdrowotny
konsumpcji produktéw nisko-przetworzonych, w tym réwniez spozycia bakalii i owocdw, ktére traktowane sg jako zdrowa
przekaska. Szacuje sie, ze w roku 2007 rynek ten zanotuje podobny wzrost jak w latach poprzednich, a w kolejnych latach ma
szanse na wiekszg dynamike ze wzgledu na dwa czynniki: dalsze bogacenie si¢ spoteczenstwa i wiekszg konsumpcje oraz
zdrowszy tryb zycia, a w diecie bardzo czesto znajdujg sie nasze produkty. Na krajowym rynku bakalii, Bakalland S.A. jest
liderem. Marka Bakalland to kolekcja suszonych owocéw, takich jak: rodzynki, morele, $liwki kalifornijskie, figi, daktyle, gruszki,
brzoskwinie, jabtka i wiorki kokosowe; orzechy, a wsrdd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wioskie, arachidowe,
pistacjowe, czy pinii; oraz ziarna i pestki: stonecznik i dynia. W ofercie marki znajdujg sie takze popularne masy do ciast oraz
owoce w puszkach. Bakalland jest marka bakalii o najwyZzszej jakoSci, przeznaczong dla najbardziej wytrawnych i wymagajacych
smakoszy. W jej szerokim portfolio znajdujg sie suszone owoce, kolekcje réznego rodzaju orzechéw, ziarna i pestki, jak réwniez
masy do ciast i owoce w puszkach, gtownie ananasy i brzoskwinie. Bakalie moga by¢ traktowane jako pyszne, zdrowe przekaski
stosowane w zastepstwie do stodyczy. Uzupetniaja, bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi witaminy i sktadniki
mineralne. Sg idealnym rozwigzaniem dla tych, ktérzy dbajg o linie, ale nie chca rezygnowac ze stodyczy. Dietetycy uznajg ich
spozywanie za niezbedne w petnowartosciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i deseréw. Bez ich

obecnoéci kulinarne pyszno$ci nie majg odpowiedniej nuty smakowej.
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6.1 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

W opisywanym pdtroczu 2007 roku nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiagniete

wyniki finansowe.

7. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 06 listopada 2007 roku zostata podpisana umowa nr 1998/10 z firmg HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spétka z 0.0., ktdrej
przedmiotem jest

1. Przeprowadzenie przegladu $rddrocznego sprawozdania finansowego Spotki Bakalland SA sporzgdzonego za okres od 01
lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i sporzadzenia raportu z przegladu.

2. Przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 lipca 2007 roku do
31 grudnia 2007 r. i sporzadzenia raportu z przegladu

3. Przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego spotki Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od
01 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

4. Przeprowadzenie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Mogo Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01
lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynno$ci zgodnie z umowa ustalono na kwote 73.000 zt netto .

Do powyzszej kwoty zostanie doliczony podatek od towarow i ustug (22%)

W ubiegtym roku finansowym Spétka audytujaca réwniez byta Firma HLB Frackowiak i Wspdlnicy

W dniu 01-06-2007 roku zostata podpisana umowa, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego jednostkowego Bakalland SA i skonsolidowanego grupy kapitatowej Bakalland za okres od lipca 2006 do 30
czerwca 2007, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu z badania opiewajaca na 0going kwote 99 600 zt. ( dziewigédziesiat
dziewie¢ tysiecy szeséset ztotych).

Natomiast w dniu 18 grudnia 2006 roku podpisano umowe na przeglad $rodrocznego ( jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01 lipca 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Wynagrodzenie za
wykonanie ustugi wynosito 40 600, 00 ( czterdziesci tysiecy szeséset ztotychQ ) powigkszone o podatek od towardw i ustug.

taczna kwota wynagrodzenia za badanie i przeglad sprawozdan finansowych w roku 2006/2007 wyniosta 140.200,00 zt.
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Zarzad Spotki Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane

8. Oswiadczenia Zarzadu.

porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spdtki Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne
sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnigé, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu dokonujgca badania rocznego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze spétka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy
tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami

prawa krajowego.

Podpisy:

Zarzad:

Marian Owerko PREZES ZARZADU s
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  .....oovoeieeineerecneieeereieens
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU ...

Warszawa 18 marca 2008

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



