INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPOLKI BAKALLAND S.A. ZA Ill KWARTAL
roku obrotowego 2006/2007

(zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4, z uwzglednieniem ust 9 i par.87 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 . -
Dz. U. Nr 209 poz.1744 )

1 Informacje ogélne

1.1 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A. ( dawniej Uno Fresco Tradex Sp.zo.o0.)
Siedziba Spotki

Mosciska ul. Bakaliowa 1, 05 080 Izabelin

Od 27-04-2007 r. ulegt zmianie adres siedziby
Aktualny adres :

Warszawa 00-446

ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX : 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba : Mosciska ul. Bakaliowa 1 ,05-80 Izabelin

Data: 30 sierpnia 2001 r.

0d 27-04-2007

Siedziba : Warszawa 00-446 ul. Fabryczna 5

Numer rejestru : KRS0000039396

W dniu 27 marca 2006 r. dokonano wpisu do KRS pod numerem 0000253890

Spotki Akcyjnej BAKALLAND S.A. ktora powstata poprzez przeksztatcenie spotki z ograniczong
odpowiedzialnosci UNO FRESCO TRADEX na Spétke Akcyjna , uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dn. 1 marca 2006 r.

Regon: 012272090
NIP : 521-15-01-724

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Spoétki

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie z umowa Spétki jest miedzy innymi :
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o przetworstwo owocow i warzyw

o handel hurtowy i detaliczny

o produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie
e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek
e reklama

Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Spotek zaleznych jest nieograniczony
Organy Spofki i kierownictwo jednostki

Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentowania Spétki jest Zarzad w sktadzie :

e PrezesZarzadu -  Marian Owerko,
o  Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o  Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

W dniu 25.01.2007 r. Uchwatg Nr 2/2007 Rady Nadzorczej po rezygnacji Pana Krzysztofa Marciniaka z
funkcji Wice Prezesa Zarzadu powotano nowego cztonka Zarzadu — Pana Pawta Poruszka , ktdry dotychczas
zasiadat w Radzie Nadzorczej Spétki Bakalland.

Rada Nadzorcza

W dniu 22 marca 2007 r. dziatajac na podstawie art. 385 Kodeksu Spétek Handlowych oraz par. 41 ust. 1 pkt.
A Statutu Spdtki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Bakalland S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki

Pana Grzegorza Ostbke

Pana Krzysztofa Marciniaka

Pana Andrzeja Chajca

Jednoczesnie powotujac w skiad Rady Nadzorczej Spotki

Pana Zbigniewa Prokopowicza

Pana Krzysztofa Marciniaka

Panig Barbare Dabrowskq

Obecny sktad Rady

Pani Elzbieta Marciniak
Pan Jarostaw Nikotajuk
Pan Zbigniew Prokopowicz
Pan Krzysztof Marciniak
Pani Barbara Dabrowska

Sktad Zarzadu Spotek zaleznych na dzien 31.03.2007 r.

Hordgal Sp.zo.0. Prezes Zarzadu - Robert Kadtubowski
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Bakalland Trade Sp. z o. | Prezes Zarzadu - Marian Owerko
0. Wice Prezes Zarzadu- Artur Ungier

Wice Prezes Zarzadu- Pawet Poruszek

Paranuss Sp. z 0. 0. Prezes Zarzadu - Marian Owerko
Wice Prezes Zarzadu- Artur Ungier
Wice Prezes Zarzadu- Pawet Poruszek

New Logistics Sp. Prezes Zarzadu - Grzegorz Malawski
Z0.0. Wice Prezes Zarzadu- Artur Ungier

Wice Prezes Zarzadu- Marian Owerko

Prezes Zarzadu- Gerard Solarz

Solger Sp. zo.0
Wice Prezes Zarzadu - Radostaw Solarz

Wice Prezes Zarzadu - Cezary Gorczak

Bakalland Ukraina Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw Iwanowicz

Polgrunt Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu — Jerzy Furman
Wice Prezes — Jézef Olejniczak

Mogo Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu — Pawet Makowski
Cztonek Zarzadu - Beata Turczyniewicz
Czlonek Zarzadu - Artur Ungier

1.2 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za Ill kwartaty roku obrotowego Spétki tj. za okres do 01-07-
2006 do 31-03-2007 r. Dane poréwnywalne sprawozdania jednostkowego Spdtki Bakalland obejmuje okres
od 01-07-2005 do 31-03-2006 .

Spotka nie przedstawia skonsolidowanych danych poréwnywalnych poniewaz  grupa podlegajaca
konsolidacji powstata w pierwszym okresie sprawozdawczym tj. 01-07-2006 r.

1.3.  Struktura Grupy kapitatowej
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BAKALLAND
S.A.
(jednostka
dominujaca)

PARANUSS NEW LOGISTIC SOLGER BAKALLAND BAKALLAND HORDGAL MOGO SP. z o.0. POLGRUNT
SP.Z0.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. TRADE SP. UKRAINA SP.Z0.0. 100% SP.Z0.0.
100% 100% 100% Z0.0. SP.Z0.0. 100% 100%
100% 80%
14. Jednostki objete konsolidacjq :

Jednostkg podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2006 r. jest Firma Hordgal Sp. z o.0.

- konsolidacja metoda petng .

Dnia 01 lipca 2006 roku Spotka Bakalland S.A. (,Emitent”, ,Spétka”) wstapita w stosunek dominujacy wobec
Spotki Hordgal Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatej Podlaskiej przy ul. Sidorskiej 142, na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw zawartej dnia 01 lipca 2006 roku.

Spdtka Bakalland S.A. na podstawie powyzszej umowy nabyta 3722 sztuk udziatéw o wartosci nominalnej
500,0 zt za jeden udziat, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Hordgal Sp.zo .

Gtowna dziatalnoscig spotki Hordgal Sp. z 0.0. jest sprzedaz bakalii na rynku krajowym .
Spotka sprzedaje bakalie pod marka , Bakal Nuss ,, oraz produkty sprzedawane pod markami wtasnymi sieci
handlowych .

1.5. Spotki wytaczone z konsolidacji , wechodzace w sktad grupy kapitatowej Bakalland

New Logistic Sp.z0.0  z siedzibgq w Warszawie
Bakalland Trade Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
Paranuss Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Solger Sp. z 0.0. — Kazimierz Biskupi

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
Mogo Spétka z 0.0. - siedziba w Warszawie
Polgrunt Spétka. z 0.0. — siedziba w Osinie
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Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowo$ci jednostki powyZzsze zostaly wytaczone z
konsolidacji w oparciu o zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowo$ci poniewaz z punktu widzenia
emitenta i catej grupy kapitatowej dane wiw spotek nie s istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej grupy .

Dane finansowe spoétek Mogo i Polgrunt, ktére zostaly nabyte w okresie  obejmujacym niniejsze
sprawozdanie , bedg podlegaty konsolidacji juz w nastepnym okresie sprawozdawczym .

1.6 Zalozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalno$ci.

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w szczegélnosci informacja o zmianach
stosowanych zasad polityki rachunkowosci

21 Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. za Il kwartat roku
obrotowego 2006/2007 sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego zostato sporzadzone w oparciu 0

. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)
. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych

Spotka Bakalland S.A. — jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan i raportéw finansowych . Dziatajac w oparciu o postanowienia par. 87 ust. 1
RMF z dnia 19 pazdziernika 2005 r. Spétka nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego , lecz zamieszcza
w skonsolidowanych raportach kwartalnych, swoje skrécone kwartalne sprawozdania finansowe, zgodnie z
wczesniej opublikowanym o$wiadczeniem o zamiarze statego przekazywania skonsolidowanych raportow
kwartalnych w ten wiasnie sposab.

W zwigzku z powyzszym skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Bakalland S.A. za Ill kwartat roku obrotowego obejmuije :

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
Informacje dodatkowg

Oraz te same zestawienia i informacje w odniesieniu do jednostki dominujace;
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
podmiotu dominujacego oraz zaleznego, a nastepnie wytgczenie m.in.:

) udziatéw posiadanych przez podmiot dominujacy z kapitatami wtasnymi spétki zaleznej, ktore
odpowiadajg udziatowi jednostki dominujacej

. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan

. przychodow i kosztéw dokonanych miedzy podmiotami podlegajgacymi konsolidacii

. zyskéw i strat powstalych w wyniku powyzszych operacji, zawartych w wartosci aktywow

podlegajacych konsolidacj .

Os$wiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w UE

2.2 Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki w sprawozdaniach jednostkowych z
zatozeniem kontynuaciji dziatalnosci

Zasady wyceny aktywow i pasywdéw nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w Spdice w
roku obrotowym 2005/2006 .

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A sporzadzone zostato wedtug ustawy o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994r. , ktéry nastepnie zostat przeksztatcony zgodnie z MSFF na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat.

W dniu 01-07-2006 Spotka Bakalland S.A. dokonata weryfikacji dotychczasowych okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.

2.3. Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki
Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy na wynik finansowy netto sktadaja sie:

o wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztoéw operacyjnych,

 wynik operacji finansowych,

 wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest
jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Przychody i zyski Spotka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy; koszty i straty - art. 3 ust. 1 pkt
31 ustawy.

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

24 . Wskazanie i objasnienie rdéznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci
(PZR) a MSR

Srédroczne sprawozdanie finansowe, oraz historyczne informacje finansowe zostaly przygotowane zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci. Wynik finansowy oraz niektdre pozycje aktywdw i pasywow roznityby sie od
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wielkosci, ktdre wykazane bylyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Inny mogtby by¢ réwniez sposob
prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.

Zgodnie z zaleceniami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 nr 209 poz. 1743) Emitent
wskazuje ponizej tytuty réznic miedzy MSR a PZR. Réznice te zostaty okreslone na podstawie najlepszej
wiedzy i szacunkdw Zarzadu w zakresie zasad i interpretacji, ktére zdaniem Zarzadu bedg zastosowane w
przypadku przyjecia w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej ze standardami migdzynarodowymi.
Zwracamy uwage, ze w przypadku zastosowania w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej z MSSF przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spoétki istnieje prawdopodobienistwo, ze bilans otwarcia pierwszego
sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagat bedzie dodatkowych korekt

Gtéwne réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowos$ci w Spétce (polityka rachunkowosci), a MSSF
wynikajg z nastepujacych kwestii:

Ustalenie kursu zamkniecia przy wycenie pozycji aktywéw i pasywow wyrazonych w walucie obcej.

Z definicji MSR 21 wynika, ze kurs zamknigcia to natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy, co
oznacza kurs wymiany natychmiastowego wykonania.

Jezeli kursem zamkniecia jest natychmiastowy kurs wymiany obowigzujacy w dniu bilansowym, to uznajemy,
Ze nalezy zastosowaé kurs taki jaki zastosowatoby przedsiebiorstwo przy poczatkowej wycenie transakcji
gdyby miata ona miejsce w dniu bilansowym. Czyli jezeli jednostka stosuje do ujecia poczatkowego
zakupionych walut oraz warto$ci zaptaconych zobowigzan w walucie obcej kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta — w dacie przeprowadzenia operacji, a z kolei sprzedaz bankowi waluty
obcej oraz zaptate naleznosci przelicza na zlote polskie przy zastosowaniu kursu kupna stosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzysta, to nie ma uzasadnienia aby odstepowaé od tej zasady i stosowaé kurs $redni
NBP przy wycenie pozycji pienieznych na dzien bilansowy.

— Skutki zmian przedstawia ponizsza tabela

31.03.2007(tys. zt) 31.12.2006 (tys. zt) 30.06.2006 (tys. )
Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe +8 +8 -
Naleznosci
krotkoterminowe -6 -35
Srodki pieniezne -2 -6
Aktywa ogétem +8 0 -41
Zobowigzania
dlugoterminowe - +12
Zobowigzania
krétkoterminowe +43 +34 +70
Zohowigzania ogétem +43 +34 +82
Wynik lat ubiegtych -123 -123 -77
Zysk netto +88 +89 -46
Suma bilansowa +8 0 -41
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Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
- Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewiduja tworzenia takiego funduszu. Dodatkowo nalezy
Zwroci¢ uwage, iz w sprawozdaniu sporzadzonym dla potrzeb MSR/MSSF, wartos¢ aktywow z tytutu
Funduszu ($rodki na rachunku, naleznosci) powinna zosta¢ wyeliminowana, gdyz Spdtka nie sprawuje nad
nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze sprawozdania podlega¢ powinna takze warto$¢ zobowigzan
z tytutu Funduszu, gdyz salda te nie stanowig realnych zobowigzan Spotki. Wskazana réznica nie wptywa na
warto$¢ kapitatow wtasnych lub wyniku finansowego Spotki

— Skutki zmian przedstawia ponizsza tabela

31.03.2007 31.12.2006 30.06.2006
] (tys. z}) (tys. z}) (tys. i)
Srodki pieniezne -1280 -1243 -1402
Inne naleznosm 24 20 26
krétkoterminowe
Fundusze 1305 1268 1457
specjalne
- ZFSS - 67 - 67 -20
- ZFRON -1238 -1201 -1437
Inr'1e zobovy|qzan|a 1 +5 +29
krotkoterminowe
Suma bilansowa -1304 -1263 -1428

2.5.  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdar finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych i
przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na warto$¢ aktywdw i zobowigzan w
biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych . Szacunki i zatozenia podlegaja ciagtej ocenie, oparte sq
na najlepszej wiedzy Zarzadu, dodwiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przyszlych zdarzen,
ktére w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i
rzeczywiscie wyniki moga rozni¢ sie od przewidywanych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami
kurséw walutowych oraz stop procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje
sie na polityce zabezpieczaniu kursu kupna waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej
oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu si¢ przed ewentualnymi ryzykami,
ktore moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe. Pozycjq zabezpieczang sa przeptywy pieniezne
wynikajace ze szczegGtowych plandw pfatnosci importowanych surowcow. Grupa zawiera transakcje
dotyczace instrumentéw pochodnych takich jak swap, walutowe kontrakty forward, opcje walutowe, a takze
strategie opcyjne oraz Cross Currency Interest Rate Swap.
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Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sa do ksiag w cenie nabycia i wyceniane wedtug
wartosci godziwej wediug modelu banku, w ktérym te transakcje zostaly zawarte tj. Fortis Bank Polska S.A, DZ
Bank Polska oraz BRE Bank S.A. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen a zmiany wartosci godziwej
umowane sq w rachunku zyskéw i strat i zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzieh bilansowy przez banki, w ktérych
transakcje zostaty zawarte. Na dzien bilansowy 31 marca 2006 Grupa posiadata nastepujace instrumenty
pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieh bilansowy 31.03.2006 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakdji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Waluta obca PLN
1| 2006-01-11 2006-05-10 USD Call 300 000 USbh 16 321
2| 2006-01-11 2006-05-10 USD Put 300 000 uSb -930
3| 2006-01-11 2006-04-11 EUR Call 300 000 EUR 19 924
4| 2006-03-03 2006-05-04 USD Call 400 000 USbh 18 708
5] 2006-03-03 2006-05-04 USD Put 400 000 uSbh -940
6] 2006-03-03 2006-05-04 USD Call 200 000 USbh 9128
7] 2006-03-03 2006-05-04 USD Put 200 000 uSb -432
8] 2006-03-03 2006-05-04 EUR Call 200 000 EUR 13 692
9] 2006-03-03 2006-05-04 EUR Put 200 000 EUR -197
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 75275

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 31 marca 2007:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieh bilansowy 31.03.2007 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaly zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakdji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Waluta obca PLN
1| 2007-02-26 26-04-2007 USD Call 125 000 usSD 3 441
2| 2007-02-26 26-04-2007 USD Put 250 000 uSbh -928
3| 2007-02-26 29-05-2007 USD Call 125000 USbh 3499
4] 2007-02-26 29-05-2007 USD Put 250 000 uSbD -2795
5] 2007-02-26 27-06-2007 USD Call 125000 uUSbh 3248
6] 2007-02-26 27-06-2007 USD Put 250 000 usD -4 315
7] 2007-02-26 27-07-2007 USD Call 125000 uSbh 3018
8| 2007-02-26 27-07-2007 USD Put 250 000 usb -5 630
9] 2007-02-26 29-08-2007 USD Call 125 000 ush 2813
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10| 2007-02-26 29-08-2007 USD Put 250 000 uSD -6 893
11] 2007-02-26 26-09-2007 USD Call 125 000 uSD 2744
12| 2007-02-26 26-09-2007 USD Put 250 000 uSD -1788
13| 2007-02-26 26-10-2007 USD Call 125 000 uSb 2695
14| 2007-02-26 26-10-2007 USD Put 250 000 uSb -8 599
15| 2007-02-26 26-11-2007 USD Call 125 000 uSb 2 665
16| 2007-02-26 26-11-2007 USD Put 250 000 uSD -9 341
17| 2007-02-26 27-12-2007 uSD Call 125 000 uSb 2655
18| 2007-02-26 27-12-2007 USD Put 250 000 uSD -10 014
19| 2007-03-29 26-04-2007 USD Call 100 000 uSD 4 437
20| 2007-03-29 26-04-2007 USD Put 200000 uSb -5 650
21| 2007-03-29 29-05-2007 USD Call 100 000 uSD 6 088
22| 2007-03-29 29-05-2007 USD Put 200 000 uSb 9754
23| 2007-03-29 27-06-2007 USD Call 100 000 uSD 7079
24| 2007-03-29 27-06-2007 USD Put 200 000 uSD -12 445
25| 2006-12-07 20-06-2007 USD Put 350 000 uSD -6 479
26| 2006-12-07 20-07-2007 USD Put 350 000 uSb -10 811
27| 2006-12-07 20-08-2007 USD Put 350 000 uSb -14 662
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -71723

Zgodnie z polskg ustawg o rachunkowosci instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug kursu spot NBP . Wowczas wycena ksztattuje sie nastepujaco:

Wycena niezrealizowanych transakciji pochodnych na dzien bilansowy 31.03.2006 wedtug kursu NBP
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcii Zapadalno$¢ | Instrument walucie Waluta obca PLN
1| 2006-01-11 2006-05-10 USD Call 300 000 uSb 15700
2| 2006-01-11 2006-05-10 USD Put 300 000 uSb -1550
3| 2006-01-11 2006-04-11 EUR Call 300 000 EUR 18 700
4| 2006-03-03 2006-05-04 USD Call 400 000 uSbD 17 500
5] 2006-03-03 2006-05-04 USD Put 400 000 USbh -1600
6] 2006-03-03 2006-05-04 USD Call 200 000 uSbh 8800
7] 2006-03-03 2006-05-04 USD Put 200 000 uSb -760
8] 2006-03-03 2006-05-04 EUR Call 200 000 EUR 12 900
9] 2006-03-03 2006-05-04 EUR Put 200 000 EUR -650
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 69 040
Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 31 marca 2007:
Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 31.03.2007 wedtug kursu NBP
Data zawarcia
transakc Kwota w Wycena w
L.p. ji Zapadalno$¢ | Instrument walucie | Waluta obca PLN
1| 2007-02-26 26-04-2007 USD Call 125000 uSbh 2 261
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2| 2007-02-26 26-04-2007 USD Put 250 000 usD -1260
3| 2007-02-26 29-05-2007 USD Call 125 000 usD 1886
4| 2007-02-26 29-05-2007 USD Put 250 000 usD -3 127
5| 2007-02-26 27-06-2007 USD Call 125 000 usD 1903
6| 2007-02-26 27-06-2007 USD Put 250 000 usD -4 640
7] 2007-02-26 27-07-2007 USD Call 125 000 usD 2019
8| 2007-02-26 27-07-2007 USD Put 250 000 usD -5 965
9| 2007-02-26 29-08-2007 USD Call 125 000 usD 2062
10| 2007-02-26 29-08-2007 USD Put 250 000 usD -7197
11] 2007-02-26 26-09-2007 USD Call 125 000 usD 2219
12| 2007-02-26 26-09-2007 USD Put 250 000 usD -8 144
13| 2007-02-26 26-10-2007 USD Call 125 000 usD 2340
14| 2007-02-26 26-10-2007 USD Put 250 000 usD -9 095
15] 2007-02-26 26-11-2007 USD Call 125 000 usD 2472
16| 2007-02-26 26-11-2007 USD Put 250 000 usD -9 784
17] 2007-02-26 27-12-2007 USD Call 125 000 usD 2598
18| 2007-02-26 27-12-2007 USD Put 250 000 usD -10 386
19| 2007-03-29 26-04-2007 USD Call 100 000 usD 2588
20| 2007-03-29 26-04-2007 USD Put 200 000 usD -2 887
21[ 2007-03-29 29-05-2007 USD Call 100 000 usD 3931
22| 2007-03-29 29-05-2007 USD Put 200 000 usD -5 684
23| 2007-03-29 27-06-2007 USD Call 100 000 usD 4748
24| 2007-03-29 27-06-2007 USD Put 200 000 usD -7 752
25| 2006-12-07 20-06-2007 USD Put 350 000 usD -2 891
26| 2006-12-07 20-07-2007 USD Put 350 000 usD -3 967
27| 2006-12-07 20-08-2007 USD Put 350 000 usD -4 847
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -56 599
Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkow
pienieznych, oraz uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytow. Gtownym celem Grupy
jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej

dziatalnosci.

2.6. Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W grupie kapitatowej tworzonej przez Bakalland S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzér
sprawozdawczy . Segment geograficzny jako wzér uzupetniajacy
W grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 3 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucii)

o Sieci sklepéw
° Hurtownie
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Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne

sprzedaz krajowa
sprzedaz eksportowa
. sprzedaz do krajow Unii Europejskiej

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug podlegajace ryzyku i
charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadoéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych ktére
sq whasciwe dla segmentow branzowych .

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktérych nastepuje dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug w obrebie okre$lonego $rodowiska
ekonomicznego, podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych réznigcych sie od tych ktdre sg wtadciwe dla innych sktadnikéw dziatajgcych w odmiennym
$rodowisku

Spotka nie prezentuje aktywow i pasywoéw bilansu w podziale na poszczegoine segmenty z uwagi na to ze
nie ma mozliwo$ci przypisania zapasdw oraz zobowigzan do poszczegoinych segmentow.

2.7 Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Dane skonsolidowane

Tytut stan na 31.12.2006 | zmiany w lll kawrtale | stan na 31.03.2007
1.podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 44 85 129
kursowych
2. podatek z tytutu weryfikacji okresow 183 143 40
ekonomicznej uzytecznosci ST i WNiP

0 0 0

3. inne tytuty
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podaku 297 58 169
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Dane skonsolidowane

Tytut stan na 31.12.2006 | zmiany w lll kawrtale | stan na 31.03.2007
1. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 135 410 25
kursowych
2. podatek gd odpiséw aktualizacyjnych 20 5 79
rozrachunki
3. podatek od odpisdw aktualizacyjnych aktywa 20 20
finansowe
4. podatek od szacowanych zobowigzan 122 189 311
5 korekta konsolidacyjna 53 17 70
Razem aktywa z tytutu odroczonego podaku 330 168 498
dochodowego

3. Dodatkowe informacje
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3.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie , ktorego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. Osiagniecie nastepujacych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym |l kwartat
roku obrotowego 2006/2007

o [- 1112007 Sprzedaz 35996 ty$ zt.
Wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem o 9 809 ty$ zt.

. I - 111 2007 Zysk operacyjny 2254
Wyzszy w pordwnaniu z analogicznym okresem o 1809 ty$. zt.

. I - 1112007 Zysk netto 1741 tys zt.
Wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1700 tys.

Zaktadany wzrost sprzedazy w tym okresie osiagnieto poprzez:

— zwigkszenie pokrycia numerycznego produktdow sprzedawanych pod markami ,Bakalland™, szczegoinie w
sieciach handlu nowoczesnego co jest efektem zintensyfikowania dziatan reklamowych; jak réwniez rosnaca
rozpoznawalno$cia marki ,Bakalland” w$réd grupy docelowej Emitenta.

3. Konsekwentna realizacja strategii Zarzadu dgzacego do umocnienia pozycji wiodgcego gracza w
wybranych segmentach na rynku zdrowej i suchej zywnosci nie tylko poprzez rozwdj organiczny ale i réwniez
kolejne transakcje przejeé.

| tak doszto do sfinalizowania transakciji ze spotka :

Polgrunt -. Specjalizujacej sie w produkciji zdrowej zywnosci , lidera polskiego rynku produktéw sojowych.

Polgrunt Sp. z 0.0. posiada ponad 17-letnig historie — zostata zatozona w 1988 roku, a specjalizuje sie w
produkcji zdrowej zywnosci i jest liderem polskiego rynku produktéw sojowych. Przez pierwsze lata
dziatalnosci oferta spotki obejmowata sojowe wyroby pochodzace z importu. W 1997 roku oddana zostata do
uzytku nowoczesna fabryka w Osinie koto Betchatowa, gdzie Polgrunt jako pierwszy w Polsce uruchomit
produkcje kotletow sojowych, kostki, krajanki i granulatow. W 1999 roku zakupiony zostat drugi zaktad
produkcyjny w Dabréwce Wielkiej koto Zgierza, co pozwolito wyodrebnié produkcje suchg w Osinie i mokrg w
Dabrowce Wielkiej.

W zaktadach Polgrunt zostaty wdrozone procedury zgodne z wymogami systemu zarzadzania jako$cig,
1SO9001:2000 oraz HACCP. Od wrzesnia 2003 roku. Polgrunt posiada réwniez Certyfikat BIO, ktory oznacza
wytwarzania produktéw z surowcédw otrzymywanych w wyniku upraw ekologicznych. Ponadto produkty

sojowe firmy Polgrunt sg o0znaczone znakiem GMO FREE - Produkt Niemodyfikowany Genetycznie.

W ofercie handlowej spotka posiada obecnie 90 pozyciji produktowych podzielonych na nastepujace grupy:
mieso sojowe (kotlety sojowe, kostki, krajanka oraz granulaty), dania obiadowe (m in. mielone kotlety sojowe,
flaki sojowe, gulasz sojowy), pasztety sojowe smakowe, mleko sojowe (napoje sojowe w réznych smakach),
tofu i jego przetwory (sery i pasty tofu), majonez sojowy bez cholesterolu oraz nowo$¢ w Polsce sery BIO
Tofu produkowane na bazie naturalnych surowcow, czyli otrzymywanych w wyniku upraw ekologicznych.
Wszystkie produkty wytwarzane sg z wyselekcjonowanego ziarna soi i maki sojowej niemodyfikowanej
genetycznie. Oprocz produktow sojowych firma sprzedaje réwniez platki kukurydziane oraz szerokg game
ziaren i mak $wiata.
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Mogo - firmg handlowo-produkcyjng specjalizujaca sie w dystrybucji nowych produktéw na rynek, w
szczegoinosci w nowoczesnych kanatach dystrybucji. W ramach wspoétpracy z klientami spétka zapewnia
obstuge w zakresie marketingu, promocji i merchandisingu

Najwiekszym projektem marketingowym realizowanym obecnie przez Mogo jest tzw. ,Pétka Zdrowia”, projekt,
ktory w sieciach handlowych funkcjonuje od 2001 roku. W ramach tego projektu spétka plasuje w sieciach
handlowych réznorodng game produktéw z grupy parafarmaceutykow. Projekt ,Pétki Zdrowia” jest obecnie
realizowany w takich sieciach jak: Tesco, Real, Ahold, Carrefour, Champion/Globi, Leclerc.

Oferta handlowa spotki Mogo zawiera réwniez wtasnej produkcji olejki stosowane w aromaterapii.

Podstawowym atutem spétki Mogo dla Emitenta jest bardzo wysoka skuteczno$¢ i efektywnosé w dystrybucii
produktéw do najwiekszych sieci handlowych (Grupa Tesco, Real, Carrefour i Ahold). Atut ten bedzie
niezmiernie istotny biorac pod uwage zamiar przejmowania kolejnych podmiotéw (z kategorii zdrowej i suchej
zywno$ci) i usprawniania w nich proceséw zwigzanych z intensyfikacjg dziatan majacych na celu poprawe
dystrybucii i wzrost sprzedazy. Ponadto Emitent zamierza wykorzysta¢ projekt ,Pétki Zdrowia” do szybkiego
wprowadzenia do nowoczesnych kanatow dystrybuciji produktéw zdrowej i naturalnej zywnosci znajdujacej sie
w ofercie przejmowanych podmiotdw (przyktad to produkty sojowe znajdujace sie w ofercie spotki Polgrunt).
W ocenie Emitenta kompetencje i aktywa wniesione do Grupy Bakalland przez spétke Mogo pozwolg w
sposéb szybszy i sprawny poszerza¢ dystrybucje wybranych produktow Grupy Bakalland w wybranych
sieciach handlowych.

Niezaleznie od korzysci zwigzanych z mozliwoscig plasowania produktéw za posrednictwem spotki Mogo,
Emitent zamierza poprawi¢ efektywno$¢ funkcjonowania sp6tki poprzez ograniczenie kosztéw o charakterze
statym zwigzanych z kosztami ogdlnego zarzadu i administracji.

3.2 Opis czynnikéw i zdarzefh w szczegb6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe.

W opisywanych kwartatach nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

33 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w
prezentowanym okresie.

Il kwartat roku obrotowego jest réwniez dobrym okresem dla Spétki pod wzgledem osigganych
przychoddw ze sprzedazy .

Takie roziozenie osigganych przychodéw wynika gtéwnie z faktu, zwiekszonego zainteresowania produktem,
odbiorcy detalicznego ze wzgledu na Swieta Wielkanocy .

Przychody Emitenta podlegaja znaczacym sezonowym wahaniom sprzedazy, ktore charakteryzujg sie
istotnym wzrostem sprzedazy . Najwyzsza sprzedaz notowana jest w okresach przed $wietami Bozego
Narodzenia, oraz Wielkanocy, kiedy w wiekszo$ci polskich doméw wypiekane sg ciasta z wykorzystaniem

bakalii i kiedy nie ma na rynku tanich i $wiezych owocéw.
34 Informacje dotyczace emisji , wykupu i splaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych .

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace, emisji , wykupu i sptaty
dtuznych papieréw warto$ciowych
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3.5 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatlem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

3.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé

na przyszte wyniki emitenta.

Nie wystapily zdarzenia ktore w znaczacy sposéb moga wptynaé na przyszte wyniki emitenta.

3.7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore

nastapily do czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zabezpieczenia kredytéw - stan na 31.03.2007 r.

al hipoteki na nieruchomosciach

BGZ Bank - 4.000 tys zt.
b/ przeniesienie naleznosci handlowych

Fortis Bank - 7.000 tys. zt.
DZ Bank - lista kontrahentéw w z zat. do umowy nr 2002/mp/ 0027

c/ cesje na zapasy

BRE Bank - 5.012 ty$. zt.
DZBank - 7.000 tys. zt.

d/ weksle In blanco

BRE umowa 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/z/VU

Dz Bank umowa nr. 2002/mp/0027

Fortis Bank S.A. WAR/3012/05/46/CB

BGZ umowa nr U/0045578254/0005/2006/2800
Stan Akredytyw na dzien 31.03.2007

Nazwa Banku Data otwarcia Waluta Kwota
DZ BANK 2007-03-15|EUR 43 657.00
2007-01-05{USD 24 700.00
2007-01-10{USD 35938.53
2007-03-16{USD 13 055.00
2007-03-26{USD 30 000.00
Suma EUR 43 657.00
Suma usb 147 350.53
FORTIS BANK
2007-02-12|EUR 113 960.00
2007-03-21{USD 163 725.00
Suma EUR 113 960.00
usb 163 725.00
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3.8. Sprawozdanie wedtug segmentow branzowych

Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres 01.07.2006 r. do 31.03.2007 r.
Skonsolidowane sprawozdanie wedtug segmentéw branzowych

za okres : 01.07 - 31.03.2007

Segment | |Segment Il [Segment Ill  |Grupa Kapitatowa
Opis pozyciji Hurt Sieci Pozostate razem
Przychody ze sprzedazy 42719 62 101 11718 116 539
Koszt wlasny sprzedazy 26 901 44 251 8 876 80 028
Zysk brutto na sprzedazy 36 511
Koszty sprzedazy 17 507
Koszty ogélnego zarzadu 9658
Pozostate przychody (koszty) operacyjne- saldo 763
Zysk operacyjny 10 109
Przychody (koszty) finanasowe- saldo -1368
Zysk brutto 8741
Podatek dochodowy -1374
Zysk netto 7 367
Sprawozdanie wedlug segmentéw branzowych
za okres : 01.07 - 31.03.2007
BAKALLAND SA

Segment!  |Segment !l  |Segment IlI
Opis pozyciji Hurt Sieci Pozostate Bakalland razem
Przychody ze sprzedazy 42719 52 631 20940 116 291
Koszt wiasny sprzedazy 26 901 36 863 16 547 80 311
Zysk brutto na sprzedazy 35980
Koszty sprzedazy 19 006
Koszty ogélnego zarzadu 7375
Pozostate przychody (koszty) operacyjne- saldo 472
Zysk operacyjny 10 071
Przychody (koszty) finanasowe- saldo -1 295
Zysk brutto 8776
Podatek dochodowy -1426
Zysk netto 7350

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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2100 000,00 zt




Segment uzupetniajacy

Grupa Bakalland

Sprzedaz w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa

[l KAWRTAL -l KIWARTAL -1l KWARTAL

(01-01do 31-03-2007)  |(01-07 do 31-12-2006) (01-07 do 31-03-2007)
Kraj 33606 76334 109940
Eksport (w tym) 2512 4087 6599
-WDT 779 1625 2404
razem 36118 80421 116539
BAKALLAND S.A.
Sprzedaz w podziale na sprzedaz krajowq i eksportowa

[l KWARTAL Il KWARTAL -1l KWARTAL

(01-01do 31-03-2007)  |(01-07 do 31-12-2006) (01-07 do 31-03-2007)
Kraj 33484 76247 109731
Eksport (w tym) 2512 4047 6559
-WDT 779 1625 2404
razem 35996 80294 116290
Podpisy :
Zarzad :
Marian Owerko PREZES ZARZADU e
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  .......covvcveeeeeeee,
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU  ......cocoviviieeceeeeee e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Jadwiga Raszko vel Rzepa GLOWNA KSIEGOWA

Warszawa 14-05-2007
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