INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPOLKI BAKALLAND S.A. ZA |
KWARTAL roku obrotowego 2008/2009

(zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4, z uwzglednieniem ust 9 i par.87 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
-Dz. U. Nr 209 poz.1744 )

1 Informacje ogélne

1.1 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A.

Siedziba Spotki
Warszawa 00-446
ul. Fabryczna 5

Telefon ; 022/355-22-00
FAX : 022/355-22-13

Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba : Warszawa 00-446 ul. Fabryczna 5
Data: 27 marca 2006 r.
Numer rejestru : KRS0000253890

Regon: 012272090
NIP : 521-15-01-724

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie z umowg Spdtki jest miedzy innymi :

o przetworstwo owocow i warzyw

o handel hurtowy i detaliczny

o produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie
e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek
o reklama

Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Spotek zaleznych jest nieograniczony

Organy Spofki i kierownictwo jednostki

Zarzad
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Organem uprawnionym do reprezentowania Spétki jest Zarzad w sktadzie :

o PrezesZarzadu -  Marian Owerko,
o Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o  Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

Rada Nadzorcza
Obecny sktad Rady

Pani Elzbieta Marciniak
Pan Jarostaw Nikotajuk
Pan Piotr Dubno

Pan Krzysztof Marciniak
Pani Barbara Dabrowska

Sktad Zarzadu Spotek zaleznych na dzien 30.09.2008 r.

Bakalland Trade Sp. z 0. o. Prezes Zarzadu - Marian Owerko
Wice Prezes Zarzadu- Artur Ungier
Wice Prezes Zarzadu- Pawet Poruszek

Solger Sp. z 0.0 Prezes Zarzadu- Gerard Solarz

Wice Prezes Zarzadu - Radostaw Solarz

Bakalland Ukraina Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw Iwanowicz

Polgrunt Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu — Jerzy Furman
Wice Prezes — Jézef Olejniczak

W dniu 28 pazdziernika 2008 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki Polgrunt Sp. z
0.0. podjeto uchwate odwotujaca z Zarzadu Spétki Prezesa Pana Jerzego Furmana. Funkcje Prezesa
Spdtki przekazano Panu Jézefowi Olejniczakowi dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu Uchwatg nr 3

powotano w skiad Zarzadu Spotki Pana Pawta Poruszka powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Mogo Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu — Pawet Sobkéw
Czlonek Zarzadu - Beata Turczyniewicz
Czlonek Zarzadu - Artur Ungier
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1.2 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za |V kwartat roku obrotowego Spdki tj. za okres do 01-
07-2008 do 30-09-2008 r. Dane poréwnywalne sprawozdania jednostkowego Spétki Bakalland obejmuje
okres od 01-07-2007 do 30-09-2007 .

Sprawozdanie skonsolidowane zostato przygotowane za te same okresy co sprawozdanie jednostkowe

1.3.  Struktura Grupy kapitatowej

BAKALLAND
S.A.
(jednostka
dominujaca)

SOLGER BAKALLAND BAKALLAND MOGO SP. z o.o. POLGRUNT
SP.Z 0.0. TRADE SP.ZO.0. UKRAINA 100% SP.Z 0.0.
100% 100% SP.Z 0.0. 100%
80%

W skiad grupy kapitatowej wchodzi réwniez spétka Uno Tradex Bohemia s.r.o. Bakalland S.A. ma w
spotce 100% udziatéw, udzialy te zostaly objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w petnej wysokosci.
Spdtka nie prowadzi dziatalnosci

14. Jednostki objete konsolidacjq :

1.4.1 Polgrunt Sp. z 0.0.
1.4.2 Mogo Sp. z0.0.

Ad.
1.4.1.

Polgrunt Sp. z 0.0. - konsolidacja metodg petng
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- trwa rozpoczety proces potgczenia Spdtki ze spoétkq Solger Sp. z 0.0. w ktérej jedynym 100 %
udziatowcem jest réwniez Bakalland SA

1.4.2

Mogo Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng

1.5. Spotki wytaczone z konsolidacji , wchodzace w sktad grupy kapitatowej Bakalland

Bakalland Trade Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
Solger Sp. z 0.0. — Kazimierz Biskupi
. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowo$ci jednostki powyZsze zostaly wytgczone z
konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu
widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane w/w spétek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej grupy .

1.6 Zalozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci.

Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w szczegdlnosci informacja o
zmianach stosowanych zasad polityki rachunkowosci

21 Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. za IV kwartat roku
obrotowego 2007/2008 sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego zostato sporzadzone w oparciu

0
. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Spétka Bakalland S.A. — jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za
sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan i raportdw finansowych . Dzialajac w oparciu o
postanowienia par. 87 ust. 1 RMF z dnia 19 pazdziernika 2005 r. Spétka nie przekazuje odrebnego raportu
kwartalnego , lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach kwartalnych, swoje skrocone kwartalne
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sprawozdania finansowe, zgodnie z wcze$niej opublikowanym o$wiadczeniem o zamiarze statego
przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych w ten wtadnie sposéb.

W zwigzku z powyzszym skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. za
IV kwartat roku obrotowego obejmuije :

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
Informacje dodatkowg

Oraz te same zestawienia i informacje w odniesieniu do jednostki dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji podmiotu dominujacego oraz zaleznego, a nastepnie wytgczenie m.in.:

) udziatdw posiadanych przez podmiot dominujacy z kapitatami wtasnymi spétki zaleznej, ktére
odpowiadajg udziatowi jednostki dominujacej

. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan

. przychodow i kosztéw dokonanych miedzy podmiotami podlegajgacymi konsolidacii

. zyskéw i strat powstatych w wyniku powyzszych operacji, zawartych w wartosci aktywow

podlegajacych konsolidacj .

Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w UE

2.2 Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki w sprawozdaniach  jednostkowych z
zatozeniem kontynuacji dziatalnosci

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w Spotce w
roku obrotowym 2006/2007 .

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A sporzadzone zostato wedtug ustawy o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994r. , ktdry nastepnie zostat przeksztatcony zgodnie z MSFF na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat .

2.3. Zasady ustalania wyniku finansowego Spétki
Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy na wynik finansowy netto sktadajg sie:

o wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych,

« wynik operacji finansowych,

 wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy; koszty i straty - art. 3 ust. 1
pkt 31 ustawy.

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.
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2.5.  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych i
przyjecia zatozen, co do przyszlych zdarzen, ktére moga wywieraC wptyw na wartos¢ aktywdw i
zobowigzan w biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych . Szacunki i zatozenia podlegajq ciggte;
ocenie, oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu, do$wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawieraé
pewien margines btedu i rzeczywiscie wyniki moga réznic sig od przewidywanych.

2.6 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze
zmianami kurséw walutowych oraz stop procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe
koncentruje sie na polityce zabezpieczaniu kursu kupna waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy
technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu si¢ przed ewentualnymi
ryzykami, ktére moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe. Pozycjg zabezpieczang, sg przeptywy pieniezne
wynikajace ze szczegblowych planéw ptatnosci importowanych surowcédw. Grupa zawiera transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych takich jak swap, walutowe kontrakty forward, opcje walutowe, a takze strategie
opcyjne oraz Cross Currency Interest Rate Swap.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
wedtug wartosci godziwej wedtug modelu banku, w ktérym te transakcje zostaty zawarte tj. Fortis Bank Polska
S.A, DZ Bank Polska oraz BRE Bank S.A. Spétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczer a zmiany wartoSci
godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat i zalicza si¢ do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w
ktérych transakcje zostaly zawarte. Na dziert bilansowy 30 wrzesnia 2007 Grupa posiadata nastepujace
instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.09.2007 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN
1| 2007-02-26 2007-10-30 FXO Call 125000 USD/PLN 7
2| 2007-02-26 2007-11-28 FXO Call 125000 USD/PLN 159
3| 2007-02-26 2007-12-31 FXO Call 125000 USD/PLN 439
4| 2007-02-26 2007-10-30 FXO Put -250 000 USD/PLN -37 242
5] 2007-02-26 2007-11-28 FXO Put -250 000 USD/PLN -36 863
6] 2007-02-26 2007-12-31 FXO Put -250 000 USD/PLN -36 680
7] 2007-04-16 2007-10-03 FXO Call 100 000 USD/PLN 3
8| 2007-04-16 2007-11-06 FXO Call 100 000 USD/PLN 860
9] 2007-04-16 2007-12-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 1679
10| 2007-04-16 2007-11-06 FXO Put -200 000 USD/PLN -15 243
11] 2007-04-16 2007-12-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -16 918
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BAKALLAND
12| 2007-04-16 2007-10-03 FXO Put -200 000 USD/PLN -13470
13| 2007-04-16 2008-08-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 5 851
14| 2007-04-16 2008-09-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 6 289
15| 2007-04-16 2008-01-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -18 217
16| 2007-04-16 2008-02-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -19 358
17| 2007-04-16 2008-01-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 2 326
18| 2007-04-16 2008-02-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 2918
19| 2007-04-16 2008-03-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 3485
20 2007-04-16 2008-04-03 FXO Call 100 000 USD/PLN 3973
21| 2007-04-16 2008-05-06 FXO Call 100 000 USD/PLN 4 485
22| 2007-04-16 2008-03-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -20 300
23| 2007-04-16 2008-04-03 FXO Put -200 000 USD/PLN -21 060
24 2007-04-16 2008-05-06 FXO Put -200 000 USD/PLN 21771
25( 2007-04-16 2008-06-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -22 382
26 2007-04-16 2008-07-03 FXO Put -200 000 USD/PLN -22 864
27| 2007-04-16 2008-08-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -23 373
28| 2007-04-16 2008-09-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -23 821
29[ 2007-04-16 2008-06-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 4974
30 [ 2007-04-16 2008-07-03 FXO Call 100 000 USD/PLN 5414
31| 2007-09-18 2007-10-16 FXO Call 1000 000 USD/PLN 1919
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -304 786

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2008;

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.09.2008 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN
1| 2008-07-11 2008-10-10 FXO Call 1000000| USD/PLN 222 171
2| 2008-07-28 2008-10-10 FWD -1000000| USD/PLN -139 560
3| 2008-08-04 2008-11-07 FXO Call 1000000| USD/PLN 145120
4| 2008-07-11 2008-11-28 FXO Call 1000000] USD/PLN 193 384
5] 2008-09-25 2008-10-22 FWD -1500000| USD/PLN -153 812
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 267 301

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnoSci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkdéw
pienieznych, oraz uzyskanie niezbednych Srodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtownym celem
Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy pod wzgledem

prowadzonej dziatalnosci.

2.7. Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej
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W grupie kapitatowej tworzonej przez Bakalland S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzor
sprawozdawczy . Segment geograficzny jako wzér uzupetiajacy
W grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji)

. Sieci sklepow
° Hurtownie

Podziat uzupetiajacy to podziat na segmenty geograficzne

. sprzedaz krajowa
sprzedaz eksportowa
. sprzedaz do krajéw Unii Europejskie;

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardw lub ustug podlegajace ryzyku i
charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych
ktére sq wiasciwe dla segmentéw branzowych .
Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktdrych nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okre$lonego Srodowiska
ekonomicznego, podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych roznigcych sie od tych ktére sa wiasciwe dla innych sktadnikéw dziatajacych w odmiennym

Srodowisku

Spotka nie prezentuje aktywéw i pasywow bilansu w podziale na poszczegoine segmenty z uwagi na to
Ze nie ma mozliwoSci przypisania zapasow oraz zobowigzan do poszczegoinych segmentow.

2.7 Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Bakalland SA
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 30.06.2008 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2008
1.podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 24 29 53
kursowych
2. podatek z tytutu weryfikacji okreséw 42 236 6
ekonomicznej uzytecznosci ST i WNiP
206 -206 0
3. odsetki - niezaptacone
0 127 127
4 rozliczenia miedzyokresowe kosztow
23 23
5.wycena instrumentow finansowych
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podaku 972 63 209
dochodowego
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KRS:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2008 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2008
1. podatek od niezrealizowanych ujemnych roznic
kursowych 89 135 46
2. podatek od odpisdw aktualizacyjnych
rozrachunki 40 0 40
3. podatek od odpiséw aktualizacyjnych aktywa
finansowe 12 92 20
) 16 -16 0
4. podatek od naliczonych odsetek
5.podatek od odpiséw na inwestycje 451 1 452
dtugoterminowe
) 178 125 303
7. inne tytutu
Razem aktywa z tytutu odroczonego podaku
dochodowego 886 7 769
Grupa Bakalland — dane skonsolidowane
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 30.06.2008 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2008
1.podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 28 25 53
kursowych
2. podatek z tytutu weryfikacji okreséw 566 29 595
ekonomicznej uzytecznosci ST i WNiP
o 127 127
3.rozliczenia miedzyokresowe kosztow
) 819 -282 537
4. inne tytuty
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podaku 1413 01 1312
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 30.06.2008 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2008
1. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic
kursowych % 142 46
2. podatek od odpiséw aktualizacyjnych
rozrachunki 40 6 46
3. podatek od odpisdw aktualizacyjnych aktywa 112 9 20
finansowe
16 -16 0
4. podatek od naliczonych odsetek
5. podatek‘ od odpiséw na inwestycje 451 32 483
dlugoterminowe
6.pozostate 380 81 461
Razem aktywa z tytutu odroczonego podaku 1095 31 964

dochodowego
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3. Dodatkowe informacje

3.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie , ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1.1. Osiagniecie nastepujacych jednostkowych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie
obejmujacym | kwartat roku obrotowego 2008/2009

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Razem
2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 %
Materiaty 22 153 10 7% 22 153 10 7%
Produkty 15205 16646 18062 109% | 15205 16646 18062 109%
Towary 5208 7155 9494 133%| 5208 7155 9494 133%
Ustugi 164 291 381 131% 164 291 381 131%
Suma koncowa | 20 599 24 245 27 947 115% | 20 599 24 245 27 947 115%

Ustugi  Materiaty Ustugi Materialy
1.2% 0.6% 14% 0.0%

. | kwartat 2008 Zysk operacyjny 1991 ty$. zt.
Wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 581 tys. z4.
| kwartat y 2007 Zysk operacyjny 410 tys. zt.

. | kwartat 2008 zysk netto 986 tys zt.
Wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 392 tys.
| kwartat 2007 zysk netto 35 ty$ zt.
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Zysk osiagniety przez Spoétke Bakalland w | kw. 2007 i 2008

Zysk Operacyjny Zysk Netto

W wyniku konsolidacji spotek wyzej opisanych osiagnieto za 1 kwartat 2008 nastepujace wyniki finansowe

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Razem
2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 %
Materiaty 22 118 4 3% 22 118 4 3%
Produkty 15735 19952 20491 103% | 15735 19952 20491 103%
Towary 5307 10374 12774 123%| 5307 10374 12774 123%
Ustugi 164 371 86 23% 164 371 86 23%
Suma koncowa | 21 228 30 814 33 355 108% |21 228 30814 33 355 108%

Ustugi  Materiaty Ustugi Materiaty
1.2% 0.4% 0.3% 0.0%
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° | kwartat 2008 Sprzedaz 33 355 tys zt.
Wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem o 2 541 tys. zt.
| kwartat 2007 Sprzedaz 30 814 ty$ zt.

° | kwartat 2008 Zysk operacyjny 1532 tys. zt.
Wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 051 ty$. zt.
| kwartat 2007 Zysk operacyjny 481 tyS. zt.

. | kwartaty 2008 zysk netto 195 tys zt.
Wyzszy w pordwnaniu z analogicznym okresem 0 229 tys.
| kwartat 2007 strata netto 34 ty$ zt.

Zysk osiagniety przez Grupe Bakalland w | kw. 2007 i 2008

1.8

1.6

1.4

1.2

0.8

0.6

04

0.2
2007 -
0 _
02 Zysk Operacyjny Zysk Netto
3.1.2.

Kontynuowanie restrukturyzacji przejetych podmiotow.

3.2 Opis czynnikow i zdarzefh w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W opinii Emitenta nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.
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3.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w
prezentowanym okresie.

Przychody Emitenta podlegajg znaczacym sezonowym wahaniom sprzedazy, ktdre charakteryzujg sie istotnym

wzrostem sprzedazy . Najwyzsza sprzedaz notowana jest W Il Kwartale roku obrotowego w okresach przed
$wietami Bozego Narodzenia, oraz Il Kwartale roku obrotowego Swieta Wielkanocy, kiedy w wiekszo$ci polskich

domdw wypiekane sg ciasta z wykorzystaniem bakalii i kiedy nie ma na rynku tanich i $wiezych owocow.

34 Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych .

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace, emisji , wykupu i sptaty dtuznych
papieréw wartociowych

35 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W omawianym kwartale nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy
W spdice nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

3.6 Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki emitenta.

01.10.2008r. spotka otrzymata podpisany aneks do umowy kredytowej zawartej z BRE Bankiem nr 0/176/05/Z/LI z
dnia 21.06.2005r. przedtuzajacy limit kredytowy w kwocie nie przekraczajacej:

- 17 000 000PLN od dnia 01.10.2008r. do dnia 29.04.2009r.

- 10 000 000PLN od dnia 30.04.2009r. do dnia 30.09.2000r.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland S.A. Srodki finansowe pochodzace z
kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci

Zarzad Bakalland S.A. informuje, o podpisaniu Aneksu do umowy kredytowej z BRE Bank S.A. o0 numerze
02/485/06/Z/VU, przedtuzajacy limit kredytowy do dnia 30 wrze$nia 2009r., w wysokos¢ nie przekraczajacej

19 000 000PLN.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezace;
dziatalnosci spotki Bakalland S.A. oraz spotek zaleznych.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest weksel in blanco wstawiony przez Bakalland S.A. i awalowany przez pozostate
spotki, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci czesci zapaséw stanowigcych wtasnos¢ Bakalland do
kwoty nie wyzszej niz 5 021 309,-PLN oraz cesja na polisie ubezpieczeniowej dotyczaca tych zapasow.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR O/N powiekszonej 0 marze banku.

W dniu 29.10.2008r. podpisana zostata umowa kredytowa z BGZ S.A. w kwocie stanowigcej rownowartosé

14 600 000,00PLN. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostana przeznaczone na finansowanie oraz
refinansowanie inwestycji zwigzanej z rozbudowg kompleksu produkcyjno-magazynowego z infrastrukturg
zewnetrzng oraz wbudowang chiodnig i nowoczesnym laboratorium w istniejacy budynek magazynowy w Janowie
Podlaskim oraz zakup maszyn i urzadzen, w nastepujacych walutach:

- kredyt we frankach szwajcarskich w kwocie 5 000 000,-CHF

- kredyt w ziotych polskich w kwocie 2 160 500,-PLN
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Kredyt zostat udzielony do dnia 30.06.2015r.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland S.A., hipoteka zwykta umowna w
kwocie 5 000 000CHF dla kredytu wykorzystanego w CHF , hipoteka zwykta umowna w kwocie 2 160 500PLN dla
kredytu wykorzystanego w PLN oraz hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 2 500 000CHF dla kredytu
wykorzystanego w CHF i hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1 080 250PLN dla kredytu wykorzystanego w PLN na
nieruchomo$ci potozonej w Janowie Podlaskim, cesja na polisie ubezpieczeniowej dotyczaca nieruchomosci.
Sadowy zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach i urzadzeniach wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
tych maszyn i urzadzen, petnomocnictwo dla BGZ do dysponowanie rachunkiem biezacym prowadzonym przez
Bank BGZ Oddziat w Biatej Podlaskiej.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej LIBOR 3M dla kredytu wykorzystanego w CHF i
WIBOR 3M dla kredytu wykorzystanego w PLN powiekszonej o marze banku.

3.7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily do czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

3.7.1. Zabezpieczenia kredytéw - stan na 30.09.2008 r.

e hipoteki na nieruchomosciach
BGZ Bank- 4.000 tys zt.

e cesje nazapasy

BRE Bank - 5.012 tys. zt.
DZBank - 7.000 tys. zt.
Fortis Bank — 3.000 tys. zt.
PKOBP  —3.000 tys.zt.

e weksle In blanco

BRE umowa 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/z/VU

Dz Bank umowa nr. 2002/mp/0027

Fortis Bank S.A. WAR/3012/05/46/CB

BGZ umowa nr U/0045578254/0005/2006/2800
PKO BP - umowa w rachunku biezacym

e  Stan akredytyw na dzien 30.06.2008
Fortis Bank — 618 580, 00 USD
DZ Bank - 51 640,00 zt.

3.7.2. Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz (SEB INVESTMENT GmbH dawniej Riverside Park na
kwote 62 157,30 EUR
W dniu 10-10-2008 gwarancja zwigkszona do kwoty 63 683,26EUR

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz |zby Celnej w Biatej Podlaskiej na
kwote 50 000, 00 zt.

e umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spotce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt.

3.8. Sprawozdanie wedtug segmentéw branzowych

| kwartat 2008- Bakalland SA
Obejmujacy okres od lipca 2008 do 30 wrze$nia 2008
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Opis pozyc;ji Segment | | Segment Il | Bakalland Razem
Hurt Sieci

Przychody ze sprzedazy 16 841 11106 27 947
Koszt wiasny sprzedazy 11 606 6799 18 405
Zysk Brutto na sprzedazy 9542
Koszty sprzedazy 5473
Koszty ogdlnego zarzadu 2127
Pozostate koszty/ przychody 49
operacyjne — saldo

Zysk operacyjny 1991
Koszty/ przychody finansowe — -829
saldo

Zysk brutto 1162
Podatek dochodowy 176
Zysk netto 986

| kwartat 2008 - Grupa Bakalland
Obejmujacy okres od lipca 2008 do 30 wrze$nia 2008

Opis pozyc;ji Segment | | Segment Il | Grupa Bakalland
Hurt Sieci Razem

Przychody ze sprzedazy 17 956 15399 33 355
Koszt wlasny sprzedazy 12 669 9736 22 405
Zysk Brutto na sprzedazy 10 950
Koszty sprzedazy 7063
Koszty ogéInego zarzadu 2409
Pozostate koszty/ przychody 54
operacyjne — saldo

Zysk operacyjny 1532
Koszty/ przychody finansowe — -1092
saldo

Zysk brutto 440
Podatek dochodowy 245
Zysk netto 195

Segment uzupetniajacy

Prezentuje przychody ze sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg
Przychody jednostkowe Bakalland SA

Przychody
I Kwartat Razem
GrupaKH3 2006R 2007R 2008R % 2006R  2007R  2008R %
Polska 19006 22325 25187 113%]| 19006 22325 25187 113%
Export 1593 1920 2760 144% 1593 1920 2760 144%
Suma koncowa | 20599 24245 27947 115%| 20599 24245 27947 115%
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Przychody skonsolidowane Grupy Bakalland

Przychody
I Kwartat Razem
Grupa 2006R 2007R 2008R % 2006R  2007R  2008R %
Polska 19810 28777 30460 106%| 19810 28777 30460 145%
Export 1418 2037 2895 142% 1418 2037 2895 144%
Suma koncowa | 21228 30814 33355 108%| 21228 30814 33355 145%

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko PREZES ZARZADU v
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  .......oovvieeeeeceeeeeinis
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU  .......ccoovvvereneereiseeieis

Warszawa 12-11-2008
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