DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BAKALLAND S.A. za okres 01-07-2007 do 31-12-2007

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1
Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Spétka posiada udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:
Podmioty powigzane:

Uno Tradex Bohemia s.r.o., z siedzibg w Czechach

Uno Fresco Tradex, z siedziba na Ukrainie

Bakalland Trade ( d. Food Sernice) Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie
Hordgal Sp. z 0.0, w likwidacji z siedzibg w Biatej Podlaskiej

Solger Sp. z 0.0. z siedzibg w Kazimierz Biskupi

Mogo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Polgrunt Sp. z 0.0. z siedzibg w Osinie

orazw pozostatych podmiotach o tacznej wartosci 2063 ty$ zt.

e  Wdniu 1 lipca 2006 Emitent zawart 3 umowy na podstawie ktorych nabyt tacznie 3.722 udziaty w spétce ,Hordgal”

Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatej Podlaskiej:

e W dniu 14.11.2006 r. nastapito podpisanie ostatecznej umowy nabycia przez Emitenta 100% udziatéw w Solger

Sp. z 0.0. za kwote 50 tys. zt. W tym samym dniu Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu w spotce Solger sp. z
0.0. w wysokosci 400 ty$. zt. Nastepnie na podstawie uchwaty 2/12/2006 wniesiono kolejne doptaty zwrotne w
wysokosci 500 tys zt..

e W dniu 14.11.2006 r. Emitent podpisat dokument ,Podstawowe Warunki Transakcji”, w ktérym zostaty zawarte

podstawowe warunki transakcji polegajacej na nabyciu przez Bakalland 100% udziatow w spétce Polgrunt Sp. z
0.0. z siedzibg w Osinie za kwote 3 000 tys. zt z mozliwoscig jej podwyzszenia do 3 600 tys. Zt

e W dniu 14.11.2006 r. Emitent podpisat przedwstepng umowe nabycia 100% udziatéw w spdice Mogo Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie za kwote 2 400 tys. zt, z czego potowa zostanie sfinansowana $rodkami pozyskanymi z
emisji Akcji serii E.

e 24.01.2007 r. w Kancelarii Notarialnej Tomasz Cygan Ewa Mroczek podpisana zostata umowa, na podstawie

ktorej Spotka nabyta 120 udziatéw o wartodci nominalnej 3 000 zt. kazdy, w spotce Polgrunt Sp. z 0.0. Laczna
cena zakupu wyniosta 3.000.000 z. W wyniku nabycia udziatbw Emitent posiada 120 udziatbw w kapitale
zaktadowym Polgrunt co stanowi 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% ogoinej liczby udziatow.

e W dniu 12.02.2007 r. w obecnosci Notariusza Doroty Katowskiej nabyto 100 % udziatéw w Spétce Mogo Sp. z 0.0.

za faczng cene zakupu 2 400 000,00 zt. W wyniku nabycia udziatbw Emitent posiada 5 954 udzialy w kapitale
zaktadowym, co stanowi 100 % kapitalu zaktadowego i daje 5 954 gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikow co
stanowi 100% gtosow.

e W dniu 30-05-2007 podpisano umowe sprzedazy 200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy w Spdice

Paranuss Sp. z .0. Wszystkie posiadane udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Paranuss-a sprzedano
za fgczng kwote 100 000,00 zt.

e W dniu 30-05-2007 sprzedano réwniez posiadane udziaty w Spotce New Logistic Sp. z o. Firmie Verness

Computer Technologies Limited S p. z 0.0. Sprzedazy dokonano za fgczng kwote w wysokosci 5 700 000 zt. (pie¢
miliondw siedemset tysiecy zt) . W wyniku tej sprzedazy osiagnieto zysk w wysokosci 1220 000 zt.
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e W dniu 29.11.2007r. zostat zlozony w Sadzie przez zarzady spotek zaleznych Solger Sp. z o.0. i Polgrunt Sp. z
0.0. plan potgczenia tych spétek. Potgczenie spétek bedzie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek
handlowych (taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej SOLGER Sp.
z 0.0. na spotke przejmujacqg POLGRUNT Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
POLGRUNT Sp. z 0.0., poprzez ustanowienie nowych udziatéw, ktére zostang wydane udziatowcowi spotki
SOLGER Sp. z 0.0. Potgczenie obydwu spotek prowadzacych produkcje produktéw spozywczych, w tym
potgczenie ich technologii i infrastruktury technicznej na bazie jednego zakladu spowoduje obnizenie kosztéw
ogdlnych i bezposrednich produkcji, a modernizacja urzadzen spowoduje wzrost wydajno$ci pracy i poprawe
jakosci produkowanych produktow

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Emitenta wartosci udziatow i akcji w podziale na poszczegdine
okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 4.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne

Na dzien bilansowy 31.12.2006 oraz 31.12.2007 nie wystapity udzielone pozyczki krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Szczegbtowe informacje dotyczace kredytdw i pozyczek zawiera nota objasniajgca nr 19 20.

na 31.12.2007 na 30.06.2007 na 31.12.2006
Nazwa Banku / Jednostki stan odsetki Stan odsetki stan odsetki
tys. zt tys. zt tys. Zt tys. Zt tys. zt tys. zt

Bank Gospodarki Zywno$ciowe; 4000 59 4000 147 4000 5
SA. 59+ 53¢
BRE BANK SA. 25 594 396 928 50| 7000 369
wielowalutowy
(DZ BANK Polska S.A.) 18139 22| 1140 561| 19379 272
wielowalutowy
FORTIS BANK S.A. 3587 28| 1258 M1 2155 34
wielowalutowy
Volkswagen Bank S.A. - - 145

* naliczone odsetki na dzien bilansowy od kredytu BGZ SA

Termin ptatnosci wykazanych odsetek od kredytéw bankowych wynosi do jednego miesigca.

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek. Nie
wystepuje wczedniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalnej).

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajgca z ryzyka kredytowego odpowiada wartosci bilansowej udzielonych
pozyczek. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie
rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowych, poniewaz uregulowanie tych zobowigzan moze nastapi¢ jedynie po wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty
zawarte.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:
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Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieri bilansowy 29.12.2006 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. [transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN
1 2006-12-01 2007-03-01 FXO Call 500 000 USD/PLN -9814
2 2006-12-07 2007-06-20 FXO Put -350 000 USD/PLN 29479
3 2006-12-07 2007-07-20 FXO Put -350 000 USD/PLN 32 963
4 2006-12-07 2007-08-20 FXO Put -350 000 USD/PLN 36 165
5 2006-12-22 2007-01-25 FXO Call 500 000 USD/PLN -3 478
6 2006-12-22 2007-03-26 FXO Call 500 000 USD/PLN -13 538
Laczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 777

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 31 grudnia 2007:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 31.12.2007 dokonana przez banki w
ktérych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. [transakciji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN
1 2007-10-26 2008-04-30 FXO Put -270 000 USD/PLN -90 626
2 2007-12-17 2008-01-15 FXO Call 500 000 USD/PLN 916
3 2007-12-17 2008-02-19 FXO Call 500 000 USD/PLN 6 801
4 2007-12-17 2008-03-18 FXO Call 500 000 USD/PLN 6 640
5 2007-12-17 2008-06-16 FXO Call 500 000 USD/PLN 15537
6 2007-04-16 2008-08-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 481
7 2007-04-16 2008-09-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 680
8 2007-04-16 2008-01-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -59 356
9 2007-04-16 2008-02-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -58 760
10 2007-04-16 2008-01-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 0
1 2007-04-16 2008-02-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 0
12 2007-04-16 2008-03-05 FXO Call 100 000 USD/PLN 10
13 2007-04-16 2008-04-03 FXO Call 100 000 USD/PLN 43
14 2007-04-16 2008-05-06 FXO Call 100 000 USD/PLN 112
15 2007-04-16 2008-03-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -58 141
16 2007-04-16 2008-04-03 FXO Put -200 000 USD/PLN -57 599
17 2007-04-16 2008-05-06 FXO Put -200 000 USD/PLN -56 914
18 2007-04-16 2008-06-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -56 199
19 2007-04-16 2008-07-03 FXO Put -200 000 USD/PLN -55 499
20 2007-04-16 2008-08-05 FXO Put -200 000 USD/PLN -54 759
21 2007-04-16 2008-09-04 FXO Put -200 000 USD/PLN -53 957
22 2007-04-16 2008-06-04 FXO Call 100 000 USD/PLN 209
23 2007-04-16 2008-07-03 FXO Call 100 000 USD/PLN 317
24 2007-12-21 2008-03-04 FXO Call 1000 000 USD/PLN 11879
25 2007-12-21 2007-03-18 FXO Call 1000 000 USD/PLN 3798
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26 2007-12-21 2008-01-25 FXO Call 1000 000 USD/PLN 3500
27 2007-12-03 2008-03-14 FXO Call 1000 000 USD/PLN 16 000
28 2007-12-21 2008-03-14 FXO Call 1000 000 USD/PLN 15000
29 2007-12-03 2008-06-13 FXO Call 1000 000 USD/PLN 26 500
Laczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -493 385

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkow pienieznych, oraz
uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
W prezentowanym okresie Spotka nabyta udziaty w pozostatych jednostkach o warto$ci 2 004 tys. zt.

W okresie obejmujacym prezentowane sprawozdania finansowego spétka wykorzystywata w dziatalno$ci gospodarczej
srodki trwate na podstawie uméw leasingu oraz dzierzawy. Sg to $rodki trwate wykazywane pozabilansowo. Ponizsze tabele
zawierajg wykaz umow i uzytkowanych na ich podstawie srodkow trwalych na poszczegéine okresy sprawozdawcze.

SRODKI TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOW DZIERZAWY NA DZ. 31.12.2006

Czas trwania (w

Lp. Wydzierzawiajacy Nr umowy Przedmiot umowy miesiacach) Wysoko$¢ raty (w tys. z1)
Skoda Fabia szt.1 36 1
1. |Arval Service Lease Polska ?2102035/W/uno/11 Fiat Panda sz.4 36 1
Fiat Panda szt.18 36 1
2. |Firma Prywatna Mikolajczak ~|5/2003 Opel Combosz.1 3 2
Opel Astra szt.1 36 2

SRODKI TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOW

DZIERZAWY NA DZ. 30.06.2007

Czas trwania (w

Lp. Wydzierzawiajacy Nr umowy Przedmiot umowy miesiacach) WysokoS¢ raty (w tys. z1)
Skoda Fabia szt.1 36 1
1. |Arval Service Lease Polska ?2102035/\/\//””0/11 Fiat Panda sz.4 36 1
Fiat Panda szt.17 24 1
. ) 11983/08/2005 |Fiat Panda 1 szt. 36 1
2. |Fidis Leasing .
11982/08/2005 |Fiat Panda 1 szt. 36 1

SRODKI TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOW

DZIERZAWY NA DZ. 31.12.2007

Czas trwania (w

Lp. Wydzierzawiajacy Nr umowy Przedmiot umowy miesiacach) Wysoko$¢ raty (w tys. z1)
Skoda Fabia szt.1 36 1
1. |Arval Service Lease Polska ?2102035{\/\/ Juno/1 Fiat Panda sz.4 36 1
Fiat Panda szt.17 24 1
2 |Fidis Leasin 11983/08/2005 |Fiat Panda 1 szt. 36 1
' g 11982/08/2005 |Fiat Panda 1 szt 3% 1
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowiazania warunkowe
W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie udzielata poreczen czionkom zarzadu

Warto$ci zobowigza warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach
pozabilansowych.

Zabezpieczenia kredytéw - stan na 31.12.2007 r.

° hipoteki na nieruchomosciach

BGZ Bank - 4.000 ty$ zt.

. cesje na zapasy

BRE Bank - 5.012 tys. zt.
DZ Bank - 7.000 tys. zt.
Fortis Bank — 3.000 tys. zt.

° weksle In blanco

BRE umowa 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/z/VU

Dz Bank umowa nr. 2002/mp/0027

Fortis Bank S.A. WAR/3012/05/46/CB

BGZ umowa nr U/0045578254/0005/2006/2800

. Stan akredytyw na dzien 31.12.2007

- DZ Bank — 42 000,00USD
- Fortis Bank — 675 710,00 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje

. gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz Riversiide Park na kwote 62 157,30 EUR

. gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote
50 000,00 .

. umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt.

W dniu 20.12.2006 r. podpisana zostata z BRE Bankiem umowa kredytowa nr 02/485/06/z/vu o kredyt w rachunku biezacym
w ltacznej wysokosci nie przekraczajacej 12.500.000 zt. Kredyt powyzszy przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spétek:

- Bakalland S.A., Hordgal Sp. z 0. 0.. Paranuss Sp. z 0.0., Bakalland Trade Sp. z 0.0.
Zabezpieczenie spfaty kredytu:

- weksel In blanco wystawiony przez Bakalland S.A., zastaw rejestrowy na zapasach ( do wysokosci. 5.021.309 zt) oraz
cesja na polisie dotyczaca tych zapaséw. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1 M
powiekszonej 0 marze banku.
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W kwietniu 2006 podpisano aneks do w/w umowy kredytowej podwyzszajacy wartos¢ kredytu o

2000 000 zt ( dwa miliony zt), oraz rozszerzono mozliwos$¢ jego wykorzystania rowniez przez Spétki zalezne Solger Sp. z
0.0., Mogo Sp. z 0.0., Polgrunt Sp. z 0.0.

25-05-2007 zostata podpisana umowa kredytowa nr 2007/00/0090 pomiedzy DZ Bank SA a spdtkg zalezna Polgrunt Sp. z
0.0. na kwote 7 000 000PLN $rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezace;.
Kredyt zostat udzielony do dnia 30.06.2008r. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco, oraz poreczenie
udzielone przez Bakalland SA na kwote 7 000 000PLN.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.
Spétka nie posiada naleznosci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3

Zohowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw i budowli.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity w Spdtce zadne zobowigzania z tego tytutu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Informacje o dziatalnos$ci zaniechanej

W prezentowanym okresie nie wystapito zaniechanie Zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie przewiduje sie zaniechania
zadnej dziatalnosci w okresie nastepnym.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Spotka nie wytwarzata na wiasne potrzeby Srodkdw trwatych w budowie oraz $rodkow trwatych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Szczegobtowe dane dotyczace zakupdw Srodkéw trwatych przedstawia nota objasniajgca nr 2.

Spétka nie ponosita naktaddw zwigzanych z ochrong srodowiska.

W pierwszym pétroczu 2007 roku zgodnie z planem inwestycyjnym opisanym w poprzednim prospekcie Spotka planowata i

zrealizowata nastepujace inwestycje:

e  zakup maszyn i urzadzen , na ktérych zakup wydano kwote 1223 ty$ zt.
e zakup kilku samochodéw dla nowych przedstawicieli handlowych. W omawianym okresie bilansowym Spétka
wydata na ten cel 227 ty$ zt.

Na rok 2007/2008 Spotka zaplanowata wydatki na zakup maszyn i urzadzen w kwocie ok. 4000 tys. zt. oraz na rozwd; i
Modernizacje Zaktadu Produkcyjnego w Janowie Podlaskim ( rozpoczecie budowy ) ok. 2 000 ty$ zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem a spdtkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegoine dni bilansowe wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan Emitenta i spotek
zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.
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Dane w tys. Zt oraz tys. USD
31.12.2006

BAKALLAND

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Paranuss Sp. z 0.0. 919 19 1833 21
Uno Fresco Tradex Ukraina 0 2073 (712USD) 0 1399
Bakalland Trade Sp.z 0.0. 778 0 2390 124
Solger Sp. z0.0. 0 0 0 0
Hordgal Sp. z 0.0. 0 4413 6840 979
31.12.2007

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 3646 ( 1497USD) 0 2795
Bakalland Trade Sp.z 0.0. 338 0 0 1
Solger Sp. z 0.0. 0 0 0 302
Hordgal Sp. z 0.0. 0 0 18 0
Polgrunt Sp. z 0.0. 69 363 80 494
Mogo Sp. z 0.0. 60 6 170 0

Spétki zalezne nie dokonywaty miedzy sobg w prezentowanych okresach sprawozdawczych Zadnych transakcii.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity wspdine przedsiewziecia pomiedzy i spotkami zaleznym.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Srednioroczne zatrudnienie

Zatrudnienie | Zatrudnienie
w ogotem w ogotem
Miesiac w  okresie | w okresie
01.07.2006 | 01.07.2007
31.12.2006 | 31.12.2007
lipiec 114 150
sierpien 112 149
wrzesien 113 155
pazdziernik 118 152
listopad 118 154
grudzien 119 157
Ogotem
$rednioroczne | 116 153
zatrudnienie

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Informacje o facznej warto$ci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta
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BAKALLAND

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. ZL)

o | e | pmTe [ ospioae [ oioig e
1. Marian Owerko 119 248 123
2. Artur Ungier 110 232 116
3. Elzbieta Marciniak 1 0 0
4. Krzysztof Marciniak 1 128 110
5. Pawet Poruszek 99 67 0
6. Jarostaw Nikotajuk 1 0 0
Suma 33 675 349

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zohowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim
stowarzyszonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Na poszczegdlne dni bilansowe Spdtka wykazuje nastepujace salda rozrachunkdw z cztonkami zarzadu: (w tys. z)

Stan na 31.12.2007 Stan na 30.06.2007 Stan na 31.12.2006

Owerko Marian 0 0 21

Ungier Artur 10

Poruszek Pawet

ol o] o] ©

0
0
Marciniak Elzbieta 0
Marciniak Krzysztof 0

Rozrachunki te sg zwigzane z pobieraniem zaliczek oraz ich rozliczaniem.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapity tego typu zdarzenia.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

- W dniu 23.11.2007r. zostat ztozony wniosek do Sadu dotyczacy stworzenia wyodrebnionego oddziatu dedykowanego do
zarzadzania markami bedacymi miedzy innymi wtasnoscig Bakalland S.A.

Decyzja Zarzadu wynika ze strategii dtugoterminowego inwestowania w marki i podyktowana jest zmianami na rynkach
konsumenckich, na ktérych znaki towarowe i sposob ich postrzegania przez klientéw docelowych odgrywajg coraz wiekszg,
role w decyzjach zakupowych. Celem nowo tworzonego oddziatu jest zarzadzanie markami w sposob: -adekwatny do
oczekiwan i potrzeb ich konsumentdw, -przektadajacy sie na wzrost wartosci sprzedazy produktow spétki, -umozliwiajacy jej
poza cenowe konkurowanie z innymi przedsiebiorstwami operujacymi w danych kategoriach produktowych. - pozwalajacy na
zabezpieczenie sie przed towarami podrabianymi. Celem zarzadzania asortymentem dostepnym pod markami Grupy
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Bakalland jest rozw6j na generycznych kategoriach produktowych, w ktorych marka jest istotnym czynnikiem decyzji
zakupowych konsumenta.

W dniu 02.01.2008r. Zarzad otrzymat postanowienie wydane przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat KRS dotyczace
zarejestrowania Oddziatu Spotki w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19. O utworzeniu oddziatu emitent informowat w RB nr 46 z
dnia 23.11.2007r.

- W dniu 03.03.2008 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat KRS dokonano w wpisu do KRS proces
zakonczenia likwidacji Spotki Hordgal Sp. z 0.0. poprzez zakoniczenie biezacych interesdw spdtki , $ciggniecie
wierzytelnosci, wypetnienie zobowigzan spdtki. Zakonczenie . Zakonczenie procesu likwidacji potwierdzone uchwatg
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 24 stycznia 2008 r. zatwierdzajacq sprawozdanie likwidatora oraz finansowe
sprawozdanie finansowe likwidacyjne .

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i
pasywow

Prawnym poprzednikiem Emitenta byta spotka Uno Fresco Tradex z siedzibg w lzabelinie. Na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 1 marca 2006 roku zawartej w akcie notarialnym z dnia 1 marca 2006
roku repertorium 1707/2006. Spotka Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. przeksztalcita sie¢ w Spotke ,BAKALLAND” S.A. oraz
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 marca 2006 roku pod numerem 0000253890.

W wyniku przeksztatcenia Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w ,BAKALLAND” S.A. z mocy prawa caty majatek prawnego
poprzednika a takze wszelkie zobowigzania przeszty na nowo utworzong Spétke.

Kapitat podstawowy sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia, tworzyto 20 tys. udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt. Udziaty
te zostaly przeksztatcone na akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego pozostata na
niezmienionym poziomie. Struktura wtasno$ci kapitatu podstawowego zostata zaprezentowana w nocie obja$niajgcej nr 12.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15
Srédroczne sprawozdanie finansowe oraz historyczne informacje finansowe, skorygowane wskaznikiem inflacj.

Poniewaz w latach objetych $roédrocznym sprawozdaniem finansowym oraz historycznymi informacjami finansowymi,
skumulowany wskaznik inflacji nie przekroczyt 100% nie sa przedstawiane sprawozdania finansowe skorygowane
wskaznikiem inflacji.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym oraz
historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapity

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spotka nie dokonata zadnych zmian polityki rachunkowosci.
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BAKALLAND

Dodatkowa nota objasniajaca nr 18
Dokonane korekty bledow podstawowych
Nie wystepowaty btedy podstawowe.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 19

Mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spotke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 20

Potaczenie spétek

W dniu 29.11.2007r. zostat ztozony w Sadzie przez zarzady spotek zaleznych Solger Sp. z 0.0. i Polgrunt Sp. z 0.0. plan
potgczenia tych spdtek. Potgczenie spotek bedzie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych
(taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej SOLGER Sp. z 0.0. na spotke
przejmujacg POLGRUNT Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyZzszeniem kapitatu zaktadowego POLGRUNT Sp. z 0.0., poprzez
ustanowienie nowych udziatow, ktore zostang wydane udziatowcowi spotki SOLGER Sp. z 0.0. Potaczenie obydwu spotek
prowadzacych produkcje produktéw spozywczych, w tym potaczenie ich technologii i infrastruktury technicznej na bazie
jednego zaktadu spowoduje obnizenie kosztow ogéinych i bezposrednich produkcji, a modernizacja urzadzen spowoduje
wzrost wydajnosci pracy i poprawe jakosci produkowanych produktéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym jeszcze nie nastapito potaczenie spotek.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 21

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -
metody praw wiasnosci.

Spotka wycenia udziaty i akcje metodg ceny nabycia.

Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metodg praw wiasnosci na poszczegélne dni
bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2006 (w tys. zi)

Wartos¢ udziatow / akeji w Wartosc udzialow / akcii
Jednostka podporzadkowana . . wycenionych metodg praw Réznica
cenie nabycia .
wiasnosci
Uno Tradex Bohemia s.r.o 0 12 +12
Paranuss Sp. z 0.0. 1450 1829 +379
Bakalland Ukraina 224 0 -224
Bakalland Trade Sp. z 0.0. (
dawniej Food Service) 500 441 -59
New Logistics Sp. z 0.0. 4480 3218 -1262
Hordgal Sp.zo.0. 2498* 2851 +353
Solger Sp. z0.0. 990** 808 -182
Razem wptyw na wynik finansowy 10 142 9159 -983

*w okresie 01.07.2006-31.12.2006 nabyto 100% udziatéw w Spéice Hordgal Sp. z 0.0.

** w okresie 01.07.2006-31.12.2006 nabyto 100% udziatéw w Spétce Solger Sp. z 0.0. za kwote 90 ty$ , podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 400 tys.
zt. oraz dokonano doptat zwrotnych w wysokoéci 500 tys. z4.
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30.06.2007 (w tys. zt)

BAKALLAND

Wartosé udziatow | akcji w Wartos¢ udziatow / akeji
Jednostka podporzadkowana : . wycenionych metoda praw Réznica
cenie nabycia -
wiasnosci
Uno Tradex Bohemia s.r.o 0 12 +12
Bakalland Ukraina 224 54 -170
Bakalland Trade Sp. z 0.0. (
dawniej Food Service) 500 549 +49
Hordgal Sp.zo.0. 2 498* 2507 +9
Solger Sp. z0.0. 1390** 805 -585
Mogo Sp. z 0.0. 2519 1445 -1074
Polgrunt Sp. z 0.0. 7218 5385 -1833
Razem wptyw na kapitat 14 349 10 757 -3.592

*w okresie 01.07.2006-30.06.2007 nabyto 100% udziatéw w Spéice Hordgal Sp. z 0.0.

**w okresie 01.07.2006-30.06.2007 nabyto 100% udziatéw w Spéice Solger Sp. z 0.0. za kwote 90 ty$ , podwyZzszono kapitat zakladowy o kwote 400 tys.
4. oraz dokonano doptat zwrotnych w wysokosci 900 tys. zt.

** W dniu 12.02.2007 r. nabyto 100 % udziatéw w Spoétce Mogo Sp. z 0.0. za taczna ceng zakupu 2 400 000,00 zt. W wyniku nabycia udziatéw Emitent
posiada 5 954 udziaty w kapitale zaktadowym, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i daje 5 954 gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikéw co stanowi 100%
glosow.

**%24.01.2007 r. nabyto 120 udziatéw o wartosci nominalnej 3 000 zt. kazdy, w spétce Polgrunt Sp. z 0.0. Laczna cena zakupu wyniosta 3.000.000 zt. W
wyniku nabycia udziatow Emitent posiada 120 udziatéw w kapitale zaktadowym Polgrunt co stanowi 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% ogoinej liczby
udziatéw, w okresie 01.06.2006 — 30.06.2007 dokonano dopfat do kapitatu w wysokosci 1.800 tys. zt .

31.12.2007 (w tys. zi)

Wartosé udziatow / akcji w Wartos¢ udziatow / akeji

Jednostka podporzadkowana . . wycenionych metoda praw Réznica

cenie nabycia -

wiasnosci
Uno Tradex Bohemia s.r.o 0 12 +12
Bakalland Ukraina 224 149 -75
Bakalland Trade Sp. z 0.0. 500 513 +13
Hordgal Sp.zo.0. 2498 2375 -123
Solger Sp. z0.0. 1390 740 -650
Mogo Sp. z 0.0. 2519 2014 -505
Polgrunt Sp. z 0.0. 7818 7359 -459
Razem wptyw na kapitat 14 949 13199 -1787

Szczegbtowe informacje dotyczace podstawowych danych finansowych spétek podporzadkowanych oraz wielkoSci
posiadanych w nich udziatbw na poszczegoine dni bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych zawiera nota
objasniajaca nr 4.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 22

1 Jednostki objete konsolidacja na koniec grudnia 2006 roku :
1.1. Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2006 r. jest Firma Hordgal Sp. z 0.0.

- konsolidacja metodg petng .
Dnia 01 lipca 2006 roku Spétka Bakalland S.A. (,Emitent”, ,Spotka”) wstapita w stosunek dominujacy wobec Spétki Hordgal

Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatej Podlaskiej przy ul. Sidorskiej 142, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 01
lipca 2006 roku.
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2 Spotki wylaczone z konsolidacji , wchodzace w skiad grupy kapitatowej Bakalland na dzien 31-12-2006

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowo$ci jednostki ponizsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane
w/w spotek nie sq istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy .

New Logistic Sp.z0.0  z siedzibg w Warszawie
Bakalland Trade Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
Paranuss Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Solger Sp. z 0.0. — Kazimierz Biskupi

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

1 Jednostki objete konsolidacja na koniec grudnia 2007 roku :

1.1 Hordgal Sp. z 0.0. w likwidacji - konsolidacja metoda peing .
1.2 Polgrunt Sp. z0.0. - konsolidacja metoda petng
1.3. Mogo Sp. z 0.0.- konsolidacja metoda peing

2 Spotki wytaczone z konsolidacji , wehodzace w sklad grupy kapitatowej Bakalland w dniu 31-12-2007 r.

Bakalland Trade Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
Solger Sp. z 0.0. — Kazimierz Biskupi
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowo$ci jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane
wiw spotek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe; i finansowej grupy .

Dane finansowe dotyczace spétek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 4

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu
Artur Ungier Vice Prezes Zarzadu
Pawet Poruszek Vice Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
Jadwiga Raszko vel Rzepa @ =

Warszawa 18.03.2008
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