KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

sporzadzono zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Dz. U. Nr 33, poz. 259)

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlana, handlowag lub ustugowa)
Za 4 kwartaty roku obrotowego 2008 obejmujacy okres od 2008-07-01 do 2009-06-30

Bakalland Spoétka Akcyjna

BAKALLAND S.A. Spozywczy (spo)

(skrécona nazwa emitenta)

(petna nazwa
emitenta)

(sektor wg
klasyfikacji GPW
w Warszawie)

00-446 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Fabryczna 5
(ulica) (numer)
022/3552200 022/3552220
(telefon) (fax)
biuro@bakalland.pl bakalland.pl
(e-mail) (www)
521-15-01-724 12272090
(NIP) (REGON)
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
4 kwartaty / 2008 4 kwartaly 2007 okres|4 kwartaty / 2008 okres |4 kwartaty 2007
okres od 2008-07-01 |od 2007-07-01 do od 2008-07-01 do 2009{okres od 2007-07-
do 2009-06-30 2008-06-30 06-30 01 do 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 186 147 189 095 45934 52 654
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8100 16 225 1999 4518
Il. Zysk (strata) brutto 9 12022 2 3348
IV. Zysk (strata) netto -270 9505 -67 2647
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17927 -10310 4424 2871
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 912 -11.045 -7134 -3 075
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 12 265 20 764 3027 5782
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 1280 -591 316 -165
IX. Aktywa, razem 121729 108 353 27 235 32304
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 697, 56 770, 17 160 16 925
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 17 735 0 3968 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 54 485 53 190, 12190 15 858
XIIl. Kapitat wiasny 44 796 51583 10 022 15379
XIV. Kapitat zaktadowy 2100 2100 470 626,
XV. Liczba akcji (w szt.) 21000 000 21000 000 21000 000 21000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi/ EUR) 0.01 0452 |- 0.00 € 0.13 €
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZ/EUR) 0.01z 0452 |- 0.00 € 0.13 €
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 213 246 0.48 0.73
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zEUR) 213 246 0.48 0.73
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z}/E| 0.15 0.09 0.03 0.03
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
4 kwartaly / 2008 4 kwartaly 2007 okres|4 kwartaty / 2008 okres |4 kwartaty 2007
okres od 2008-07-01 |od 2007-07-01 do od 2008-07-01 do 2009{okres od 2007-07-
do 2009-06-30 2008-06-30 06-30 01 do 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 183 486 160 354 45277 44 651
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8941 15293 2206 4258
Il. Zysk (strata) brutto 1650 11481 407 3197
IV. Zysk (strata) netto 1018 9234 251 2571
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18 570 -32 933 4582 9170
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 727 -1 247 -7 089 -2018
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 10233 41319 2525 11505
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 76 1139 19 317
IX. Aktywa, razem 206 125 89 302 46 117| 26 624
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 949 38 558, 14979 11495
XI. Zobowigzania diugoterminowe 17735 0 3968 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 45788 36 333, 10244 10832
XIIl. Kapitat wiasny 139 176 50 744 31138 15128
XIV. Kapitat zaktadowy 2100 2100 470 626,
XV. Liczba akcji (w szt.) 21000 000 21000 000 21000 000 21000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi/ EUR) 0.05z 044 z 0.01 € 0.12 €
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZ/EUR) 0.05z 044 z 0.01 € 0.12 €
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 6.63 242 1.48 0.72
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zEUR) 6.63 242 148 0.72
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z}/E| 0.15 0.09 0.03 0.03




SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

BAKALLAND - SA-QRs 4-08

w ty$.zt.

stan na 2009-06-

stan na 2008-06-

30 koniec IV stan na 2009-03- (30 koniec poprz.
kwartatu / 2008 |31 koniec poprz. [roku 2007
kwartatu/ 2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 51 160 53 340 34 997
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 750 833 1119
- warto$¢ firmy 0
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2213 2199 1523
3. Rzeczowe aktywa trwate 41 507 43 424 26 787
4. Nalezno$ci diugoterminowe 0 0 0
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 4942 4 586 4473
5.1. Nieruchomosci
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe: 4942 4 586 4473
a) w jednostkach powigzanych 426 926 2113
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacjg 426 926 2113
b) w pozostatych jednostkach 4516 3 660 2360
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1748 2298 1095
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1748 2298 1095
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 70 569 95 856 73 356
1. Zapasy 27 118 25 954 32722
2. Naleznosci krétkoterminowe 35741 57 488 35285
2.1. Od jednostek powigzanych 330 886 3311
2.2. Od pozostatych jednostek 35411 56 602 31974
- z tytutu dostaw i ustug 29993 52 397 29 361
- z tytutu podatkdéw cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 837 3801 2501
- dochodzone na drodze sadowej 509 294
- pozostate 72 110 112
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 068 10 459 3184
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 068 10 459 3184
a) w jednostkach powigzanych 3781 5388
b) w pozostatych jednostkach 273 244 2450
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2014 4827 734
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1642 1955 2165
Aktywa razem 121729 149 196 108 353
PASYWA 0
|. Kapitat wiasny 44 796 49 960 51 583
1. Kapitat zaktadowy 2100 2100 2100
2. Nalezne wptaty na kapitat zakktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -493
4. Kapitat zapasowy 48 508 48 461 40 933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -5 024 -4 390 -2114
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 -8 1159
9. Zysk (strata) netto -270 3797 9 505
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11. Kapitatu mniejszosci 236
11l. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 697 99 236 56 770
1. Rezerwy na zobowigzania 1762 1690 1897
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 695 1393 1566
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 474 279 302
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 593 18 29
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 593 18 29
2. Zobowigzania diugoterminowe 17 735 17 848 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 17 735 17 848
3. Zobowigzania krétkoterminowe 54 485 75494 53 190
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 575 66
3.2. Wobec pozostatych jednostek 54 485 74 919 53 124
- kredyty i pozyczki 34 911 52 750 39673
- z tytutu dostaw i ustug 17 704 19 020 11621
- z tytulu podatkéw cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1212 2296 995
- pozostate 658 853 835
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2715 4 204 1683
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2715 4 204 1683
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 2715 4 204 1683
Pasywa razem 121729 149 196 108 353
Warto$¢ ksiegowa 44 796 49 960 51583
Liczba akcji (w szt.) 21000000 21000000 21000000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 213z 238z 246 zt
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 21000000 21000000 21000000
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 213z 238z 246 z




POZYCJE POZABILANSOWE

BAKALLAND - SA-QRs 4-08

w tys. zt
stan na 30-06-2009 [stan na 2009-03-31 |stan na 30-06-2008 |stan na 2008-03-31
koniec IV koniec poprz. koniec poprz. koniec Il
kwartatu/2008 kwartatu / 2008 roku/2007 kwartatu/2007
1. Naleznoéci warunkowe 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0
- 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0
- 0
2. Zobowigzania warunkowe 9203 7349 7553 8419
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7000 7000 7000 7000
- udzielonych gwaranciji i poreczen 7000 7000 7000 7000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2203 349 553 1419
- udzielonych gwaranciji i poreczen 335 349 264 964
- akredytyw 1868 289 455
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 9203 7349 7553 8419

Umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SEB INVESTMENT GmbH na kwote 63 683,26 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwotg 50 000,00 PLN

Akredytywy na rzecz :
BRE BANK - 378 700 USD




BAKALLAND - SA-QRs 4-08

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt
okres od 2009-04- od 2008-04-01 do
01 do 2009-06-30 okres od 2008-07- 2008-06-30 2007-07-01 do
01 do 2009-06-30 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 32 947 186 147 35 087 189 095
- od jednostek powigzanych 370 4 590 1138 5298
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 934 124 957 21744 130 551
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 013 61190 13 343 58 544
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 22 355 126 086 24 882 129 060
- jednostkom powigzanym -1 931 277 1423 4 946
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5 584 80 466 14 901 84 669
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 771 45 620 9981 44 391
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 592 60 061 10 205 60 035
IV. Koszty sprzedazy 10 083 37 415 7188 30 303
V. Koszty ogélnego zarzadu 2952 10 518 2510 12 613
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -2 443 12128 507 17 119
VII. Pozostate przychody operacyjne 866 2175 657 1963
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -37 109 2 23
2. Dotacje 53 161 61 206
3. Inne przychody operacyjne 850 1905 594 1734
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 4 055 6203 1253 2 857
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -18 14
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 928 1065 95 96
3. Inne koszty operacyjne 3127 5138 1176 2747
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -5 632 8 100 -89 16 225
X. Przychody finansowe 175 640 782 1277
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 175 640 751 1200
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 46
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 0 0 31 31
XI. Koszty finansowe 222 8731 1464 5480
1. Odsetki w tym: 316 2684 757 2495
- od jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 397 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
4. Inne -94 5650 707 2985
XIl. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéow jednostek
podporzadkowanych
XIlII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -5 679 9 =771 12 022
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto -5 679 9 =771 12 022
XVIII. Podatek dochodowy -1623 268 58 2517
a) czes¢ biezaca -1622 1016 -132 2341
b) cze$¢ odroczona -1 -748 190 176
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -1 -1
XVII. Zysk (strata) netto -4 067 -270 -829 9 505
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -270 -270 9505 9505
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 21000000 21000000 21000000 21000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0.01 -0.01 0.45 0.45
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 21000000 21000000 21000000 21000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) -0.01 -0.01 0.45 0.45




BAKALLAND - SA-QRs 4-08

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM  w tys.zl

4 kwartat / 2008
okres od 2009-04-

4 kwartaty
narastajgco /
2008 okres od

stan na 2008-06-
30 koniec poprz.

01 do 2009-06-30 |2008-07-01 do  [roku 2007
2009-06-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 49 960 51583 45597
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 49 960 51583 45597
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2100 2100 2100
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akgji (wydania udziatéw)
- doptat wspolnikdw
a) zmniejszenia (z tytutu) 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2100 2100 2100
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wiasnych -493 -493 0
a) zwiekszenia (z tytutu) -493 -493 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -493 -493
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 48 461 40933 34981
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 47 7575 5952
a) zwiekszenia (z tytutu) 47 7575 5952
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
warto$¢) 47 7575 5952
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0
- zwrot doptat 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 48 508 48 508 40933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -4390 -2114
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 634 2910 2114
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
-zmiany polityki rachunkowosci
b) zmniejszenia (z tytutu) 634 2910 2114
- zbycia $rodkéw trwatych
- wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 634 2910 2114
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -5024 -5024 -2114
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 1159 4943
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 1159 8117
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 399
b) korekty btedéw podstawowych
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych -8 1159 8516
a) zwiekszenia (z tytutu) 353 9494 485
- podziatu zyskéw z lat ubiegtych 353 353
- korekt konsolidacyjnych ( kapitatowych) 9141 485
b) zmniejszenia (z tytutu) 370 10 678 7842
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 370 7528 5952
- dywidenda 0 3150 1890
-inne
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -25 -25 1159
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -25 -25 1159
9. Wynik netto -270 -270 9 505
a) zysk netto 9505
b) strata netto -270 -270
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 44 796 44 796 51 583
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 44 796 44 796 51 583




BAKALLAND - SA-QRs 4-08
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
4kwartat/ 2008 |2 wartaly 4kwartat/ 2007 |*wartaly
okres od 2009-04- narastajgco / 2008 od 2008-04-01 do narastajgco / od
01 do 2009-06-30 okres od 2008-07- 2008-06-30 2007-07-01 do
01 do 2009-06-30 2008-06-30
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 0 0
(metoda bezposrednia)
1. Wydatki
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I-1) -
metoda bezposrednia
(metoda posrednia)
|. Zysk (strata) brutto -5 679 9 -771 12 022
1. Korekty razem 18 474 17 918 16 630 -22 332
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 896 3276 770 2739
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 348 2682 763 2495
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 232 1481 -228 505
7. Zmiana stanu rezerw -55 1 442 68
8. Zmiana stanu zapasow -2 494 4273 2790 -11819
9. Zmiana stanu naleznosci 19 946 -1519 16 277 -10574
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -1438 7 054 -3 466 -1059
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -701 827 -665 -2161
12. Inne korekty 117 111 5 -9
13. Podatek dochodowy 1623 -268 -58 -2517
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -
metoda posrednia 12 795 17 927 15 859 -10 310
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 835 3210 233 2809
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 19 363 115 171
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 816 2847 118 2638
a) w jednostkach powigzanych 2519 2519 118 2498
- zbycie aktywow finansowych/korekta/ 2519 2519 118 2498
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
b) w pozostatych jednostkach -1703 328 0 140
- zbycie aktywdw finansowych 53 328 0 140
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek -1684
- odsetki -72
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 2564 32122 2109 13 854
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3334 22 255 1670 6199
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematrialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 9867 -184 6749
a) w jednostkach powigzanych -987 4 527 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 540 742
-_udzielone pozyczki diugoterminowe -1527 3785
b) w pozostatych jednostkach 1006 5340 -184 6749
- nabycie aktywéw finansowych 1006 5340 -184 6749
-_udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne -789 623 906
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) -1729 -28 912 -1876 -11 045
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
1. Wptywy -10 332 21876 2 360 51517
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2422 3141
2. Kredyty i pozyczki -12 754 18 735 2 360 51517
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 3 547 9611 16 330 30753
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 493 493
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 3150 0 1890
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2722 3286 15 567 26286
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 82
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 332 2682 758 2495
9. Inne wydatki finansowe 5
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -13 879 12 265 -13 970 20 764
D. Przeplywy pienezne netto, razem (A.llI+/-B.1II1+/-C.11I) -2 813 1280 13 -591
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: -2 813 1280 13 -591
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 827 734 721 1325
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2014 2014 734 734

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

BILANS - BAKALLAND SA

w tys.zh

stan na 2009-06-30
koniec IV kwartatu /

stan na 2009-03-31
koniec poprz. kwartatu/

stan na 2008-06-30
koniec poprz. roku

2008 2008 2007
AKTYWA
|. Aktywa trwate 139 585 42786 25 852
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2002 245 415
- warto$¢ firmy 1523
2. Rzeczowe aktywa trwate 29 143 25 549 11272
3. Nalezno$ci dlugoterminowe
4. Inwestycje dtugoterminowe 107 044 14 925 13 280
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 107 044 14 925 13 280
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 102 528 12 053 11 851
b) w pozostatych jednostkach 4516 2872 1429
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1396 2 067 885
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1396 2067 885
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 66 540 89 818 63 450
1. Zapasy 24 900 22 205 28 555
2. Naleznosci krétkoterminowe 34 173 54 856 29487
2.1. Od jednostek powigzanych 344 2410 4 025
2.2. Od pozostatych jednostek 33 829 52 446 25 462
- z tytutu dostaw i ustug 28 653 49 557 23998
- z tytutu podatkéw cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 583 2492 1374
- dochodzone na drodze sadowe;j 509 294
- pozostate 84 103 90
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 088 11 038 3440
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 088 11 038 3440
a) jednostkach powigzanych 3785 5383
b) w pozostatych jednostkach 273 244 1486
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2030 5411 1954
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1379 1719 1968
Aktywa razem 206 125 132 604 89 302
PASYWA
|. Kapitat wiasny 139 176 52 522 50 744
1. Kapitat zaktadowy 2100 2100 2100
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) -493
4. Kapitat zapasowy 48 461 47 416 40933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 87 737 -4 114 -1922
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 353 399
8. Zysk (strata) netto 1018 7120 9234
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 949 80 082 38 558
1. Rezerwy na zobowigzania 711 626 695
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 231 356 695
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 372 270 0
a) diugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 372 270 270
1.3. Pozostate rezerwy 108 0 0
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 108 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17735 17 848 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 17 735 17 848
3. Zobowigzania krotkoterminowe 45788 57 404 36 180
3.1. Wobec jednostek powigzanych 4 685 2074 367
3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 485 54710 34 518
- kredyty i pozyczki 24 450 37 553 26 364
- z tytutu dostaw i ustug 15281 14 601 7 357
- z tytutu podatkéw cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 250 1994 368
- pozostate 504 562 429
2.3. Fundusze specjalne 618 620 1295
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2715 4 204 1683
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2715 4 204 1683
a) diugoterminowe
a) krétkoterminowe 2715 4 204 1683
Pasywa razem 206 125 132 604 89 302
Warto$¢ ksiegowa 139 176 52 522 50 744
Liczba akcji (w szt.) 21 000 000 21 000 000 21 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6.63 zt 2.50 z 242z
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 21000 000 21000 000 21000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 6.63 zt 2.50 zt 242z




POZYCJE POZABILANSOWE BAKALLAND S.A.

BAKALLAND - SA-QRs 4-08

w tys. zt
stan na 30-06-2009  |stan na 2009-03-31 |stan na 2008-06-30 [stan na 2008-03-31
koniec IV koniec poprz. kwartatu |koniec poprz. roku /  |koniec Ill kwartatu /
kwartatu/2008 /2008 2007 2007
1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarangciji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarangciji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 9203 7349 7553 7719
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7000 7000 7000 7000
- udzielonych gwaranciji i poreczen 7000 7000 7000 7000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2203 349 553 719
- udzielonych gwaranciji i poreczen 335 349 264 264
- akredytyw 1868 289 455
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 9203 7349 7553 7719

Umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SEB INVESTMENT GmbH na kwote 63 683,26 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwote 50 000,00 PLN

Akredytywy na rzecz :
BRE BANK - 378 700 USD
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - BAKALLAND S.A.

w tys. zt

4 kwartat / 2008 okres |4 kwartaty narastajaco |4 kwartat/ 2007 4 kwartaty narastajaco

od 2009-04-01 do / 2008 okres od 2008- |od 2008-04-01 do / od 2007-07-01 do

2009-06-30 07-01 do 2009-06-30 |2008-06-30 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 40 767 183 486 29 088 160 354
- od jednostek powigzanych 526 5871 1751 6711
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 425 122 921 18 389 116 275
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 342 60 565 10 699 44 079
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 30779 126 634 20 175 109 558
-jednostkom powigzanym 1838 5104 1096 4 407
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 355 81294 12 065 76 048
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 424 45 340 8 110 33 510
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9988 56 852 8913 50 796
IV. Koszty sprzedazy 12 020 35411 5358 25 332
V. Koszty ogélnego zarzadu 3144 9672 2 305 9168
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -5 176 11769 1250 16 296
VII. Pozostate przychody operacyjne 579 1786 446 1435
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -37 107 0
2. Dotacje 53 161 61 206
3. Inne przychody operacyjne 563 1518 385 1229
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2796 4614 842 2438
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 13 45
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 753 883 95 96
3. Inne koszty operacyjne 2043 3731 734 2297
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 393 8 941 854 15 293
X. Przychody finansowe 237 632 751 1199
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 237 632 751 1186
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 0 13
4. Aktualizajca wartosci inwestyciji 0 0 0 0
5. Inne 0 0 0 0
XI. Koszty finansowe 186 7923 1224 5011
1. Odsetki w tym: 287 1945 534 1956
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 397 0 117
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0 0
4. Inne -101 5581 690 2938
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -7 342 1650 381 11 481
Xlll. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto -7 342 1650 381 11481
XV. Podatek dochodowy -1240 632 109 2 247
a) czes¢ biezaca -1664 945 49 2303
b) cze$¢ odroczona 424 -313 60 -56
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto -6 102 1018 272 9234
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1018 1018 9234 9234
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt.) 21000000 21000000 21000000 21000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0.05 0.05 0.44 0.44
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 21000000 21000000 21000000 21000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0.05 0.05 0.44 0.44
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM BAKALLAND S.A.

w tys. zt

4 kwartat / 2008
okres od 2009-04-

4 kwartaty

narastajgco / 2008
okres od 2008-07-

stan na 2008-06-
30 koniec poprz.

01 do 2009-06-30 01 do 2009-06-30 roku 2007
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 52 522 50 744 45 322
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 52 522 50 744 45 322
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2100 2100 2100
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akgji (wydania udziatéw)
- doptat wspolnikdw
a) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2100 2100 2100
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wiasnych 493 493 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 493 493 0
- nabycie akcji wiasnych 493 493
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -493 -493
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 47 416 40933 34 981
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1045 7 528 5952
a) zwiekszenia (z tytutu) 1045 7528 5952
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0
- potaczenie z Mogo Sp. z o.0. 1045 1045 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 6483 5952
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0
- zwrot doptat 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 48 461 48 461 40933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -4114 -1922 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 90 819 93 011 1922
a) zwiekszenia (z tytutu) 91335 91335 0
- wniesienie aportem ZPC 91335 91335 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -516 1676 1922
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0
- wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy -516 1676 1922
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 87 737 87 737 -1922
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 9633 8 241
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 9633 7842
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 399
b) korekty btedéw podstawowych
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 9633 8 241
a) zwiekszenia (z tytutu) 353 353 0
- podziatu zyskéw z lat ubiegtych - wynik Mogo Sp. z 0.0. 353 353 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 9633 7842
- kapitat zapasowy 0 6483 5952
- dywidenda 0 3150 1890
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 353 353 399
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
b) korekty btedéw podstawowych
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 353 353 399
9. Wynik netto 1018 1018 9234
a) zysk netto 1018 1018 9234
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 139 176 139 176 50 744
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 139 176 139 176 47 594
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - BAKALLAND S.A.

w tys. zt

4 kwartat / 2008
okres od 2009-04-
01 do 2009-06-30

4 kwartaty

narastajgco / 2008
okres od 2008-07-
01 do 2009-06-30

4 kwartat / 2007
okres od 2008-04-
01 do 2008-06-30

4 kwartaty

narastajgco / 2007
okres od 2007-07-
01 do 2008-06-30

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

|. Wpltywy

1. Wydatki

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I-1l) - metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

|. Zysk (strata) netto -6 102 1018 7 456 7491
1. Korekty razem 20 159 17 552 -33 836 -40 424
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci 0 0
3. Amortyzacja, w tym: 765 2509 416 889
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych 0
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -30 -37
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 287 1945 601 764
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 295 1481 343 343
7. Zmiana stanu rezerw -185 16 268 244
8. Zmiana stanu zapasow -2 695 3 655 -2 189 -6 010
9. Zmiana stanu naleznosci 20683 -4 686 -39 598 -47 525
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1487 11 522 5847 10 580
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -478 1110 505 327
12. Inne korekty 1 1
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) - metoda posrednia 14 057 18 570 -26 380 -32 933
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 4070 3107 176 176
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 19 313 36 36
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 4 051 279 140 140
a) w jednostkach powigzanych 4 051 2519 0 0
- zbycie aktywow finansowych 2519 2519 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1532 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 275 140 140
- zbycie aktywow finansowych 0 275 140 140
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 7512 31834 1185 7423
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5966 21967 585 1054
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematrialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1546 9867 600 6 369
a) w jednostkach powigzanych 540 4 527 600 600
- nabycie aktywéw finansowych 540 742 600 600
-_udzielone pozyczki diugoterminowe 3785 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1006 5340 0 5769
- nabycie aktywéw finansowych 1006 5340 0 5769
-_udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) -3442 -28 727 -1 009 -7 247
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
1. Wptywy -11.302 17 735 31044 45 241
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki -11 302 17 735 31044 45 241
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 26% 7502 2555 3922
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 493 493 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 3150 1890 1890
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1914 1914 0 1204
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 64 64
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 287 1945 601 764
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -13 996 10 233 28 489 41 319
D. Przeptywy pienezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.11I) -3 381 76 1100 1139
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: -3 381 76 1100 1139
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5411 1954 2216 2177
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2030 2030 3316 3316

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




BAKALLAND

INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPOLKI BAKALLAND S.A.
ZA IV KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

(sporzadzono zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Dz. U. Nr 33, poz. 259)

1 Informacje ogdine

1.1 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A.
Siedziba Spotki
Warszawa 00-446
ul. Fabryczna 5
Telefon : 022/355-22-00
Fax : 022/355-22-20

Mail : biuro@bakalland.pl
Strona internetowa: www.bakalland.pl

1.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Data: 27 marca 2006 r.

Numer w rejestrze: KRS 0000253890
Regon: 012272090

NIP: 521-15-01-724

1.3 Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalno$ci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie ze Statutem i jest miedzy innymi
e przetwdrstwo owocow i warzyw
o handel hurtowy i detaliczny

e produkcja , przetwdrstwo i konfekcjonowanie

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 1
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Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Spétek zaleznych jest nieograniczony

1.4  Organy Spotki i kierownictwo jednostki

1.4.1 Zarzad BAKALLND S.A.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2009 roku:
e Prezes Zarzadu — Marian Owerko,
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
o Wiceprezes Zarzadu  — Artur Ungier

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spétki nie podlegat zmianom

1.4.2 Rada Nadzorcza BAKALLAND S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2009:

o Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Pawet Sobkdéw — Cztonek Rady Nadzorczej

e Evangelos Evangelou* - Czlonek Rady Nadzorcze;

o Krzysztof Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej

o Barbara Dabrowska — Czlonek Rady Nadzorcze;

*Emitent informuje, iz dnia 7 kwietnia 2009 roku otrzymat rezygnacje Pana Piotra Dubno z zasiadania w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Przedmiotowa rezygnacja stata sie skuteczna z dniem 9 kwietnia 2009 roku. W dniu 9 kwietnia 2009 roku czionkowie Rady
Nadzorczej Emitenta dokonali wyboru uzupetniajacego do Rady Nadzorczej — w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan
Evangelos Evangelou.

Dnia 7 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Noikotajuka
0 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Sobkowa.

1.5  Skiad Zarzadow Spotek zaleznych na dzien 30.06.2009 r.

1.5.1 BAKALLAND BRANDS Sp. z 0. 0.

e Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 2
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o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

1.5.2 BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0. 0.

Sktad Zarzadu na dzieh 30 czerwca 2009 roku:

o Dyrektor — Wiaczestaw lwanowicz Szarawarski

1.5.3 POLGRUNT Sp.zo.o0.

e Prezes Zarzadu — Jézef Olejniczak

o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

1.5.4 GARDENIA Sp. z 0. 0.
o Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupiriska

o Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Stefanski

1.6 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za |V kwartat roku obrotowego Spotki tj. za okres do 01-04-2009 do 30-06-2009 r.
Dane poréwnywalne sprawozdania jednostkowego Spétki Bakalland obejmuje okres od 01-04-2008 do 30-06-2008 .

Sprawozdanie skonsolidowane zostato przygotowane za te same okresy, co sprawozdanie jednostkowe.

1.7 Struktura Grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2009 roku

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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BAKALLAND S.A.
(jednostka dominujaca)

BAKALLAND POLGRUNT BAKALLAND GARDENIA
BRANDS SP.Z0.0. UKRAINA SP.Z0.0.
SP.Z0.0. 100% TOW 70%
100% 90%

Dnia 21 kwietnia 2009 roku Bakalland S.A. nabyta 70 (siedemdziesiat) udziatow o wartosci nominalnej 500 (pie¢set) ztotych
kazdy udziat i tacznej wartosci nominalnej 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych w spotce celowej LESONIA
INVESTMENTS sp. z 0. 0. z siedzibq w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000298125. Ponadto Emitent informuje, iz w dniu 21 kwietnia 2009 roku dokonat, z pozostatymi wspdlnikami Spotki
GARDENIA Sp. z o. 0., podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote taczng 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych i
objat w podwyzszonym kapitale zaktadowym 980 (dziewieCset osiemdziesiat) udziatéw o wartosci nominalnej 500 (piecset)
zZtotych za kazdy udziat i tacznej wartosci nominainej 490.000 (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych. W dniu 18 maja
2009 roku zarejestrowano zmiane firmy spdtki na GARDENIA Sp. z 0. o.

Dnia 8 czerwca 2009 roku zarejestrowana zostata zmiana firmy spétki BAKALLAND TRADE Sp. z 0. 0. na BAKALLAND
BRANDS Sp. z 0. 0. oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego BAKALLAND BRANDS Sp. z 0. 0. do kwoty 92.955.000,00
Dnia 18 czerwca 2009 roku zarejestrowane zostato potaczenie Spotki BAKALLAND S.A. z MOGO Sp. z 0. 0.

W sktad grupy kapitatowej wchodzi réwniez spdtka Uno Tradex Bohemia s.r.o., w ktdrej Bakalland S.A. jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym udzialy te zostaty objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢

w petnej wysokosci.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby

gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoéinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
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wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadang wiedza na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Liczba Udziat w
Udziat w Ogblna liczba Udziatw  |akcjilgtoséw na | ogolnej liczbie
. . R . . kapitale gloséw na ogolnej liczbie | NWZ w dniu gloséw na
Posiadaczakeji | Rodzajakei | Liczba akeli | ouiiouem | Walnym | glosownaWz | 7.052009 | NWZw dniu
(%) Zgromadzeniu (%) (%) 7.05.2009
(%)
Anvik Holdings Zwykle na ok. 7.915.769 37,69 7.915.769 37,69 7.915.769 52,5
Limited
Marian Owerko Zwykle na ok. 3.032.573 14,4 3.032.573 14,4 3.032.573 20,1
Artur Ungier Zwykle na ok. 1.375.770 6,55 1.375.770 6,55 1.375.770 9,1
Krzysztof Marciniak |Zwykie na ok. 1.044.500 4,9 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Elzbieta Marciniak | Zwykte na ok. 1.044.500 49 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Pozostali Zwykte na ok. 6.595.158 31,61 6.595.158 31,61

Nie doszto do zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

1.9  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Posiadacz akcji Z”."a”a S tanu" Liczba akcji
posiadania akcji
Pawet Poruszek Nie nastapita 661.451
Marian Owerko Nie nastapita 3.032.573
Artur Ungier Nie nastgpita 1.375.770
Elzbieta Marciniak Nie nastgpita 1.044.500
Krzysztof Marciniak Nie nastgpita 1.044.500
1.10 Jednostki objete konsolidacja
Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostkami objetymi konsolidacjg sq :
- POLGRUNT Sp. zo. 0.
- Bakalland Brands Sp. z 0.0.
- Gardenia Sp. z 0.0.
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1.10.1 Polgrunt Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda peing

Siedziba: Osina 101, gmina Kluki .

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla t-odzi — Srodmiescia w todzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000138185

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 887

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 3.000 zt.

taczna wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2.661.000zt

llos¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100%

1.10.2. — Bakalland Brands Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petng

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt..

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llo$¢ udziatow przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

1.10.3. Gardenia sp. z 0.0. — konsolidacja metoda petna

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spétki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 1.500

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 750.000 zt.

llos¢ udziatow przystugujaca Bakalland S.A.: 70 %

1.11  Spotki wytaczone z konsolidacji , wchodzace w sktad grupy kapitatowej BAKALLAND S.A.

o BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0.0.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy KRS,
Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt (w catosci optacony)



BAKALLAND

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci jednostki powyzsze zostaty wylaczone z konsolidacji w oparciu o zasade
istotnosci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane w/w spétek nie sg

istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy .

1.12 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,

podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

1.121 Potaczenie BAKALLAND S.A.z MOGO sp. z 0. 0.

Emitent informuje, iz proces potaczenia BAKALLAND S.A. oraz MOGO Sp. z 0. 0. zostat zakoriczony w zwigzku z wydaniem dnia 18
czerwca 2009 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienia w przedmiocie wpisania w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenia wymienionych Spétek. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania BAKALLAND S.A. nie otrzymata postanowienia w przedmiocie wykre$lenia MOGO Sp. z 0. 0. z Krajowego
Rejestru Sadowego.

W wyniku potaczenia, stosownie do tresci art. 494 Kodeksu spotek handlowych BAKALLAND S.A. wstapita we wszelkie prawa i
obowigzki MOGO Sp. z 0. 0. BAKALLAND S.A. w tym, na podstawie decyzji Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego z dnia 9 lipca
2009 roku uzyskata zezwolenie na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej prowadzonej przed potgczeniem przez MOGO Sp. z 0. 0.
Wobec powyzszego zmniejszeniu ulegta liczba podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Bakalland S.A. Majatek MOGO
Sp. z 0. 0. przekazany zostat na rzecz Emitenta. Poprzez potaczenie wyzej wskazanych podmiotdéw zredukowane zostang koszty
prowadzonej dziatalno$ci, zwigzane w szczegdlnosci z koniecznoscia utrzymywania dodatkowego podmiotu w Grupie Kapitatowej.
Emitent zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ MOGO Sp. z 0. 0., w tym w szczegoinosci zwigzang z obrotem produktami leczniczymi

dopuszczonymi do obrotu poza aptekami oraz suplementéw diety.

1.12.2 Nabycie 70% udziatéw w spéice celowej GARDENIA Sp. z 0. 0. (uprzednio LESONIA INVESTMENTS Sp. z 0. 0.)

Dnia 21 kwietnia 2009 roku Bakalland S.A. nabyta 70 (siedemdziesiat) udziatéw o wartosci nominalnej 500 (piecset) ziotych kazdy
udziat i tacznej wartosci nominalnej 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych w spétce celowej LESONIA INVESTMENTS sp. zo. 0.z
siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298125. Ponadto Emitent informuje, iz
w dniu 21 kwietnia 2009 roku dokonat, z pozostatymi wspolnikami tej spétki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote
taczng 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych i objat w podwyzszonym kapitale zakladowym 980 (dziewiecset osiemdziesiat) udziatow o
warto$ci nominalnej 500 (piecset) ztotych za kazdy udziat i tacznej warto$ci nominalnej 490.000 (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy)
zZtotych. W dniu 21 kwietnia 2009 roku podjeto réwniez uchwate o zmianie firmy spotki na GARDENIA Sp. z 0. o.

Powyzsze zmiany zostaty wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego na postawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st.

Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 maja 2009 roku.
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Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocow "migkkich”, w tym w szczegdlno$ci czarnej porzeczki,
wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalnos¢ ma charakter uzupetiajacy dla dziatalnoSci
Emitenta i faczy¢ sie bedzie z zasadnicza i podstawowg dziatalnoscig Emitenta.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o doswiadczenie nabyte przez Spétke m.in. od pozostatych wspdlnikéw Spétki, ktorzy

zasiadajq w Zarzadzie i posiadajg pozostate 30% w kapitale zaktadowym jak i w glosach na Zgromadzeniu WspoInikow.

1.12.3 Whiesienie oddzialu BAKALLAND S.A. oddziat w Warszawie do spotki zaleznej BAKALLAND BRANDS Sp. z o. o.
(uprzednio BAKALLAND TRADE Sp. z 0. 0.)

W dniu 15 maja 2009 roku do spétki w 100% zaleznej dziatajacej pod firmg Bakalland Trade Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
wniesiono aktywa w postaci oddziatu Spétki pod firmg "BAKALLAND S.A. Oddziat w Warszawie" ("Oddziat"). Oddziat stanowi
zorganizowang czes¢ (w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) przedsiebiorstwa prowadzonego przez
Spétke w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego. Wartos¢ aktywow objetych transakcjg wynosi 92.455.000,00 ztotych, co przekracza
10 % warto$ci kapitatow wiasnych Spotki.

W zamian za wniesienie Oddziatu tytutem wkiadu niepienieznego, Spétka objeta 184.910 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Bakalland Trade o tacznej wartosci nominalnej 92.455.000,00 ztotych. Dziatalno$¢ wnoszonego aportem Oddziatu Spotki
polega na zarzadzaniu i rozwoju marki "Bakalland", marki "Orico" oraz innych marek przystugujacych BAKALLAND S.A. poprzez
organizowanie kampanii reklamowych, prowadzenie badan marketingowych, reagowanie na zmiany zachowan konsumenckich, jak
réwniez poprzez udzielanie odpfatnych licencji na korzystanie z marek na rzecz niezaleznych podmiotéw oraz ochrong praw
wiasnosci intelektualnych przystugujacych Spétce. Dziatalnos¢ ta bedzie kontynuowana w spdice Bakalland Trade sp. z o. o..
Jednoczesnie podjeto uchwate o zmianie firmy spotki Bakalland Trade Sp. z 0.0. na Bakalland Brands Sp. z 0.0., jak réwniez o
zmianach w umowie tej spotki.

Zmiany powyzsze zostaty wpisane w Krajowym Rejestrze Sadowym na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
- XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 czerwca 2009 roku.

Emitent informuje, iz kapitat zakladowy BAKALLAND BRANDS sp. z 0. 0. po podwyzszeniu wynosi tacznie 92.955.000,00 ztotych i
dzieli sie na 185.910 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych za jeden udziat.

1.13  Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysztoSci.

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w szczegélnosci informacja o zmianach stosowanych zasad
polityki rachunkowosci

21 Zasady konsolidacji
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. za IV kwartat roku obrotowego 2008/2009
sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego zostato sporzadzone w oparciu o:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

o Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

¢ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych

Spétka Bakalland S.A. — jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzgdzanie skonsolidowanych
sprawozdan i raportéw finansowych. Dziatajac w oparciu o postanowienia § 83 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. Spdtka nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach kwartalnych,
swoje skrocone kwartalne sprawozdania finansowe, zgodnie z wcze$niej opublikowanym o$wiadczeniem o zamiarze statego
przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych w ten wtasnie sposob.

W zwigzku z powyzszym skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. za IV kwartat roku obrotowego
obejmuje :

o Skonsolidowany bilans

o Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

e Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

o Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

¢ Informacje dodatkowa oraz pozostate informacje

oraz te same zestawienia i informacje w odniesieniu do jednostki dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji podmiotu dominujacego

oraz zaleznego, a nastepnie wytgczenie m.in.:

e udziatdéw posiadanych przez podmiot dominujacy z kapitatami wlasnymi spotki zaleznej, ktére odpowiadajg udziatowi jednostki
dominujace;

e wzajemnych naleznosci i zobowigzan

e przychodow i kosztéw dokonanych miedzy podmiotami podlegajacymi konsolidacii

o zyskow i strat powstatych w wyniku powyzszych operacji, zawartych w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacj .

2.2  Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE

2.3 Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki w sprawozdaniach jednostkowych z zatozeniem kontynuaciji dziatalno$ci
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Zasady wyceny aktywdw i pasywow nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w Spotce w  roku obrotowym
2007/2008.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A sporzadzone zostato wedtug ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia
1994 r., ktdre nastepnie zostato przeksztatcone zgodnie z MSFF na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2008/2009.

24  Zasady ustalania wyniku finansowego Spoétki

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy o rachunkowosci na wynik finansowy netto sktadaja sie:

o wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

o wynik operacji finansowych,

o wynik operacji nadzwyczajnych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnoSci
z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spotka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy o rachunkowosci; koszty i straty - art. 3 ust. 1 pkt 31

ustawy o rachunkowosci.

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

2.5  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych i przyjecia zatozen, co do
przysztych zdarzen, ktére moga wywieraé wptyw na warto$¢ aktywow i zobowigzan w biezacych i przysztych sprawozdaniach
finansowych . Szacunki i zatozenia podlegajg ciagtej ocenie, oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu, dodwiadczeniach historycznych
i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawiera¢

pewien margines btedu i rzeczywiscie wyniki moga roznic sie od przewidywanych.

2.6  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnosciq Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz
stép procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczaniu kursu kupna
waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a nastepnie na jej podstawie
zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére mogq negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe. Pozycjq zabezpieczang

cze$ciowo z wykorzystaniem instrumentow finansowych sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych planéw ptatnoSci
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importowanych surowcdw. Grupa zawiera transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych takich jak swap, walutowe kontrakty
forward, opcje walutowe, a takze strategie opcyjne oraz Cross Currency Interest Rate Swap. Emitent wskazuje ponadto, iz ryzyka
finansowe wynikajace z wahan kurséw walut zabezpieczane sg réwniez przez wdrozenie odpowiedniej polityki zakupow surowcow
oraz utrzymywanie odpowiednich pozioméw zapaséw surowcow.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane wedtug wartosci godziwej
wedtug modelu banku, w ktérym te transakcje zostaty zawarte tj. Fortis Bank Polska S.A, DZ Bank Polska S.A., oraz BRE Bank S.A.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat i zalicza si¢ je

do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym dokonano przeszacowania.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym
Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty zawarte.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitatowa BAKALLAND S.A. posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2008 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa [ PLN
1| 2007-04-16 2008-08-05 FXO Call 100000] USD/PLN 0
2| 2007-04-16 2008-09-04 FXO Call 100000 USD/PLN 0
3| 2007-04-16 2008-07-03 FXO Put -200000( USD/PLN -122 458
4] 2007-04-16 2008-08-05 FXO Put -200000( USD/PLN -120 427
5] 2007-04-16 2008-09-04 FXO Put -200000 USD/PLN -118 327
6] 2007-04-16 2008-07-03 FXO Call 100000] USD/PLN 0
7] 2008-02-08 2008-07-03 FWD -200000| USD/PLN 80 077
8] 2008-02-08 2008-09-04 FWD -200000| USD/PLN 79724
9] 2008-02-27 2008-07-03 FWD 200000 USD/PLN -52 037
10| 2008-02-27 2008-09-04 FWD 200000 USD/PLN -52 024
11] 2008-05-19 2008-08-05 FWD -200000| USD/PLN 10 640
12| 2008-04-15 2008-07-15 FXO Call 1000000] EUR/PLN 0
13| 2008-04-15 2008-07-15 FXO Call 1000000] USD/PLN 2
L aczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -294 829

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 30 czerwca 2009;

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieh bilansowy 30.06.2009 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w

L.p. | transakdji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN

1| 2009-06-29 2009-07-21 FWD 210000 USD/PLN -3 496

2| 2009-06-30 2009-07-29 FWD 200000 USD/PLN -1737

3] 2009-06-25 2009-07-17 FWD -42000 EUR/PLN 1582

4] 2009-06-30 2009-08-17 FWD -56 000 EUR/PLN -1 031
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -4 682
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2.7 Instrumenty finansowe

Emitent wskazuje, iz na dzien 30-06-2009 nie posiadat i nie posiada na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Emitent wskazuije, iz w kolejnych okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli
moze ulec zmianie, przy czym w przypadku spadku warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy wynik
finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena

wyptynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

2.8  Ryzyko plynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynno$ci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $rodkéw pienieznych, oraz uzyskanie
niezbednych $rodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtownym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory

jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalno$ci.

Emitent wskazuje, iz ogdlna suma zobowigzan z tytutu umoéw kredytowych na dzier 30-06-2009 wynosi 52 646 tys PLN, przy czym

we wskazanej kwocie zawierajg sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 3660 680,17
e zobowigzania w USD - 1646 041
e zobowigzania w EUR - 478 000

29 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowiazan lub
wierzytelnos$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym w catej Grupie Kapitatowej nie toczg sie, ani nie wszczeto postepowan
przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji parnstwowej dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelno$ci ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

210 Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W grupie kapitatowej tworzonej przez Bakalland S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzor sprawozdawczy. Segment
geograficzny jako wzor uzupetniajacy.
W grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji)
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o Sieci sklepow

e Hurtownie

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne

e sprzedaz krajowa

e sprzedaz eksportowa

BAKALLAND

e sprzedaz do krajéw Unii Europejskie;

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub

$wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardw lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie¢ poziomem zwrotu z

poniesionych naktaddw inwestycyjnych réznigcym sie od tych ktore sq wiasciwe dla segmentdw branzowych .

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajgce sie wyodrebnié obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktorych nastepuje

dystrybucja towaréw Ilub $wiadczenie ustug w obrebie okre$lonego Srodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i

charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznigcych sie od tych ktére sa wtasciwe dla innych

sktadnikéw dziatajacych w odmiennym $rodowisku

Spotka nie prezentuje aktywdw i pasywéw bilansu w podziale na poszczegdlne segmenty z uwagi na to ze nie ma mozliwosci

przypisania zapasow oraz zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

211  Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Bakalland S.A.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 31.03.2009 zmiany w lll kwartale stan na 30.06.2009

1.podatek od
niezrealizowanych dodatnich 277 -186 91
réznic kursowych
2. podatek z tytutu weryfikacji
okresdw ekonomicznej 2 52 54
uzytecznosci ST i WNiP
3. odsetki - niezaptacone

0 33 33
4 rozliczenia migdzyokresowe
kosztow 7 -24 53
5.wycena instrumentow

0 0 0

finansowych
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Razem rezerwa z tytutu

BAKALLAND

odroczonego podatku 356 -125 231
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 31.03.2009 zmiany w Il kwartale stan na 30.06.2009
1. podatek od
niezrealizowanych ujemnych 260 -244 16
réznic kursowych
2. podatek od odpisow 4 94 135
aktualizacyjnych rozrachunki
3. podatek od odpiséw
aktualizacyjnych aktywa 20 0 20
finansowe
4. podatek od naliczonych
odsetek 26 -26
5.podatek od odpiséw na
inwestycje diugoterminowe 965 -121 844
6. rezerwa na zobowigzania
386 -363 23
7. niewyptacone
wynagrodzenia i sktadki ZUS 111 111
8. wycena instrumentéw
finansowych 230 230
9. inne tytut
i 369 -352 17
Razem aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2067 -671 1396
dochodowego
Grupa Bakalland - dane skonsolidowane
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 31.03.2009 zmiany w lIl kwartale stan na 30.06.2009
1.podatek od
niezrealizowanych dodatnich 294 -190 104
réznic kursowych
2. podatek z tytutu weryfikacji
okresow ekonomicznej 557 -52 505
uzyteczno$ci ST i WNiP
3.rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 7 -24 53
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4. odsetki naliczone

BAKALLAND

33 33

5. inne tytuly

465 -465 0
Razem rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1393 -698 695
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 31.03.2009 zmiany w lIl kwartale stan na 30.06.2009

1. podatek od
niezrealizowanych ujemnych 271 -248 23
réznic kursowych
2. pod_atek _od odpiséw . 47 115 162
aktualizacyjnych rozrachunki
3. podatek od odpiséw
aktualizacyjnych aktywa 20 0 20
finansowe
4. podatek od naliczonych
odsetek 26 -19 /
5. podatek od odpiséw na
inwestycje dtugoterminowe 1030 -186 844
6. rezerwa na zobowigzania

391 -278 113
7. niewyptacone
wynagrodzenia i skfadki ZUS 166 166
8. wycena instrumentéw
finansowych 230 230
9.amortyzacja podatkowa nie
uwzgledniona w ksiegach 41 40 81
10.pozostate 479 370 102
Razem aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2298 -550 1748

dochodowego

3 Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego ( réwniez przeliczone na euro)

3141 Zasady przeliczeni sprawozdan finansowych
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Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dziei okresu:

Kurs na dzien 30.06.2008 roku wynosit; 1 EURO = 3,3542 PLN
Kurs na dzien 30.06.2009 roku wynosit: 1 EURO =4,4696 PLN

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienigznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Kurs $redni w okresie 01.07.2007 — 30.06.2008 roku obliczony jako rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca i wynosi 1 EURO = 3,5913 PLN

Kurs $redni w okresie 01.07.2008 — 30.06.2009 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0525PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie warto$ci wyrazonych w tysigcach ztotych

przez kurs wymiany.

31.2 Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Bakalland S.A
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty / 2008 4 kwartaty 2007 okres|4 kwartaly / 2008 okres |4 kwartaty 2007
okres od 2008-07-01 [od 2007-07-01 do od 2008-07-01 do 2009{okres od 2007-07-
do 2009-06-30 2008-06-30 06-30 01 do 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 183 486 160 354 45 277 44 651
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 941 15 293 2 206 4258
IIl. Zysk (strata) brutto 1650 11481 407, 3197
IV. Zysk (strata) netto 1018 9234 251 2571
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 570 -32 933 4582 -9170
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -28 727, -7 247 -7 089 -2018
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 233 41319 2525 11 505
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 76 1139 19 317
IX. Aktywa, razem 206 125 89 302 46 117 26 624
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 949 38 558 14 979 11 495
XI. Zobowigzania diugoterminowe 17 735 0 3968 0
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 45788 36 333 10 244 10 832
XII. Kapitat wiasny 139 176 50 744 31138 15128
XIV. Kapitat zaktadowy 2100 2100 470 626
XV. Liczba akcji (w szt.) 21000 000 21000 000 21000 000 21000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) 0.05zt 0.44 zt 0.01€ 0.12€
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZ/EUR) 0.05zt 0.44 zt 0.01€ 0.12€
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 6.63 2.42) 1.48 0.72
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 6.63 2.42) 1.48 0.72
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z{/E 0.15) 0.09 0.03 0.03
313 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Bakalland S.A.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR

4 kwartaty / 2008 4 kwartaty 2007 okres|4 kwartaly / 2008 okres |4 kwartaty 2007

okres od 2008-07-01 [od 2007-07-01 do od 2008-07-01 do 2009{okres od 2007-07-

do 2009-06-30 2008-06-30 06-30 01 do 2008-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 186 147 189 095 45 934 52 654
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8100 16 225 1999 4518
IIl. Zysk (strata) brutto 9 12 022, 2 3348
IV. Zysk (strata) netto -270 9505 -67 2 647
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 927 -10 310 4424 -2 871
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -28 912 -11 045 -7 134 -3 075
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 265 20 764 3027 5782
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1280 -591 316 -165
IX. Aktywa, razem 121729 108 353 27 235 32 304
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 697 56 770 17 160 16 925
XI. Zobowigzania diugoterminowe 17 735 0 3968 0
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 54 485 53 190 12190 15 858
XIIl. Kapitat wiasny 44 796 51583 10 022 15 379
XIV. Kapitat zaktadowy 2100 2100 470 626
XV. Liczba akcji (w szt.) 21000 000 21000 000 21000 000 21000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) - 0.01 zt 0457t |- 0.00 € 0.11€
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z/EUR) |- 0.01 zt 0457t |- 0.00 € 0.11€
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 2.13 2.46) 0.48 0.73
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 2.13 2.46) 0.48 0.73
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z{/E 0.15) 0.09 0.03 0.03

4 Dodatkowe informacje

4.1

Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,

w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

4.2

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

421
obrotowego 2008/2009
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Przychody [tys. PLN]

| Kwartat Il Kwartat Il Kwartat IV Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008
Materiaty 22 153 10 7% 42 13 16 123% 42 346 2 0% 42 52  -218 -419% 147 564 -190
Produkty 15205 16646 18062 109%| 50706 54486 54669 100%| 28248 25792 29688 115%| 15342 17747 18963 107%| 109501 114671 121381
Towary 5208 7155 9494 133% 8 835 14 154 16 148 114%| 7557 11558 13552 117%| 5404 10647 21560 203% 27 004 43514 60755
Ustugi 164 291 381 131% 113 366 382 105% 149 305 314 103% 832 642 462 72% 1258 1604 1540
Suma koricowa 20599 24245 27947 115%| 59695 69019 71216 103%| 35996 38002 43556 115%| 21620 29088 40767 140%| 137910 160354 183 486

Koszty [tys. PLN]

| Kwartat Il Kwartat Il Kwartat IV Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008
Materiaty 14 126 8 6% 65 38 13 33% 38 222 -3 -1%) 40 44 =120 -272% 157 430 -102
Produkty 10934 11539 11760 102% 34674 34949 36 041 103%| 18525 17495 20138 115%| 9539 12062 13355 111% 73 672 76 046 81294
Towary 4170 5691 6637 117% 6842 10 669 11310  106%| 5667 8653 9950 115%| 4049 8067 17544 217% 20728 33081 45442
Ustugi
Suma koncowa 15118 17356 18405 106%| 41581 45 657 47363 104%| 24229 26370 30085 114%| 13628 20173 30780 153% 94 557 109 556 126 634

Waga [T]

| Kwartat Il Kwartat Il Kwartat IV Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008
Materiaty 9 262 24 9% 30 244 27 11% 104 255 0 0% 159 127 37 -29% 301 888 14
Produkty 1888 2126 1644  77% 5323 4954 4650 94%| 2413 3471 2879 83%| 2203 2536 1799 1% 11 826 13087 10973
Towary 1693 1867 1421 76% 2530 2924 1880 64%| 3029 2322 1269 55% 1436 2063 1387 67% 8688 9177 5958
Ustugi
Suma koricowa 3590 4255 3089 73%) 7882 8123 6557  81%| 5546 6048 4148 69%| 3797 4726 3150  67%| 20 815 23152 16 944

Ustugi Materiaty Ustugi Materiaty
1.0% 0.4% 0.8% 0.1%

IV kwartaty 2008 Zysk operacyjny 8 941 tys. zt.
Nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 6 352 tyS. zt.
IV kwartaty 2007 Zysk operacyjny 15293 tys. zt.

IV kwartaty 2008 zysk netto 1 018 tys zt.
Nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 545 ty$. zt.
IV kwartaty 2007 zysk netto 9 234 tyS zt.

422  Osiagniecie nastepujacych skonsolidowanych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym IV kwartat
roku obrotowego 2008/2009
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Przychody [tys. PLN]

1 Kwartat 11 Kwartat 111 Kwartat 1V Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 %
Materiaty 22 118 4 3% 22 -24 16 -68%| 40 285 2 1% 15 31 =213 -688% 99 409 -191 -47%|
Produkty 15735 19952 20491 103%| 50041 58062 55686 96%| 24379 29981 30158 101%| 24 114 21629 25163 116%| 114270 129625 131498 101%)
Towary 5307 10374 12774  123%) 9017 19537 18362 94%)| 11451 14889 15318 103%| 9335 13235 7530 57%| 35110 58036 53983 93%)
Ustugi 164 371 86 23%)| 113 308 175 57% 248 155 125 81% 766 192 470 245% 1291 1026 856 83%
Suma koricowa 21228 30814 33355 108%| 59193 77884 74239 95%)| 36118 45310 45603 101%[ 34230 35088 32950 94%)| 150769 189095 186147 98%

Waga [T]

1 Kwartat 1T Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 % 2006 2007 2008 %
Materiaty 9 94 1 1% 28 97 27 27% 28 43 0 0% 3 31 -3 -11% 69 265 24 9%
Produkty 1904 2485 1963 79% 5140 5814 4825 83%| 4882 4185 2912 70%| 2561 3151 2100 67%| 14486 15635 11 800 75%
Towary 1708 2366 1475 62% 2497 3138 1901 61%| 5417 2395 1224 51%| 4325 2112 1308 62%| 13947 10011 5908 59%
Suma koncowa 3621 4945 3439 70% 7 666 9049 6753  75%)| 10327 6623 4136  62%| 6888 5294 3404  64%)| 28502 25911 17732 68%

i Waterialy
Ustugi  Materialy 5 0.1%

0.5% 0.2%

IV kwartat y 2008 Sprzedaz 186 147 tys zt.
Nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem o 2 948 ty$. zt.
IV kwartat y 2007 Sprzedaz 189 095 tys zt.

IV kwartaty 2008 Zysk operacyjny 8 100 tys. zt.
Nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 8 125 tys. zt.
IV kwartaty 2007 Zysk operacyjny 16 225 tys$. zt.

IV kwartaty 2008 strata netto -270 ty$ zt.
Wynik nizszy w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 4 279 ty$.zt.
IV kwartaty 2007 zysk netto 9 505 ty$ zt.

4.3  Opis czynnikéw i zdarzenh w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

W opinii Emitenta nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.4  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Przychody Emitenta podlegajg znaczacym sezonowym wahaniom sprzedazy, ktore charakteryzujg sie istotnym wzrostem sprzedazy .

Najwyzsza sprzedaz notowana jest w Il Kwartale kazdego roku obrotowego w okresach przed $wietami Bozego Narodzenia oraz Il
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kwartale roku obrotowego w okresach przed Swietami Wielkanocnymi, kiedy to zapotrzebowanie konsumentéw na produkty z

asortymentu oferowanego przez Emitenta osigga najwyzszy poziom.

4.5 Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace, emisji , wykupu i sptaty diuznych papieréw

wartoSciowych

4.6  Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akcje z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

4.7  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto§¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro-, jezeli nie s one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i

warunki wynikajac z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie zawieraty uméw, a takze nie dokonywat transakcji spetniajacych

powyzsze kryteria.

4.8  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki emitenta.

1) W dniu 16 lipca 2009 wykreslono z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego oddziatu Spétki pod firmg,
"BAKALLAND S.A. Oddziat w Warszawie" z siedzibg w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19 ("Oddziat").
Wykreslenie i likwidacja Oddziatu zwigzane sg z wniesieniem przez Spotke w dniu 15 maja 2009 roku do sp6tki w 100%
zaleznej dziatajacej pod firmg Bakalland Trade Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland Brands sp. z 0. 0.) z siedzibg w Warszawie
aktywow o znacznej wartosci w postaci Oddziatu Spétki. Spdtka informowata o wniesieniu Oddziatu do Bakalland Trade Sp.
z 0.0. (obecnie Bakalland Brands sp. z 0. 0.) raportem biezacym nr 16/2009, za$ o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
Bakalland Trade Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland Brands sp. z 0. 0.) raportem biezacym nr 38/2009.

2) W dniu 31 lipca 2009 roku podpisany zostat Aneks nr 23 do Umowy kredytowej nr 2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002r.z DZ
Bank S.A. przediuzajacy okres trwania umowy do dnia 31 sierpnia 2009r. Wysoko$¢ limitu kredytowego pozostata nie
zmieniona wynosi 20 000 000PLN s$rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnoSci

biezacej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych na kwote 7 000
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O000PLN oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia S$rodkéw obrotowych na ww. kwote.
Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Za kryterium
znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% wartosci kapitatéw wiasnych. Podpisanie Aneksu do umowy z DZ
Bank S.A.

3) W dniu 5 sierpnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007r.
zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spdtka zalezng Polgrunt Sp. z o0.0. Limit kredytowy wynosi 7 000 000PLN, $rodki
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31
sierpnia 2009r. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na
kwote 7 000 000PLN. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszony o marze
banku. Za kryterium znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% warto$ci kapitatéw wtasnych.

4.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

491 Potaczenie BAKALLAND S.A. z MOGO Sp. z 0. o.

Emitent informuje, iz proces potaczenia BAKALLAND S.A. oraz MOGO Sp. z 0. 0. zostat zakoriczony w zwigzku z wydaniem dnia 18
czerwca 2009 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienia w przedmiocie wpisania w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenia wymienionych Spétek. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania BAKALLAND S.A. nie otrzymata postanowienia w przedmiocie wykre$lenia MOGO Sp. z 0. 0. z Krajowego
Rejestru Sadowego.

W wyniku potaczenia, stosownie do tresci art. 494 Kodeksu spotek handlowych BAKALLAND S.A. wstapita we wszelkie prawa i
obowigzki MOGO Sp. z 0. 0. BAKALLAND S.A. w tym, na podstawie decyzji Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego z dnia 9 lipca
2009 roku uzyskata zezwolenie na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej prowadzonej przed potaczeniem przez MOGO Sp. z 0. 0.
Wobec powyzszego zmniejszeniu ulegta liczba podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Bakalland S.A. Majatek MOGO
Sp. z 0. 0. przekazany zostat na rzecz Emitenta. Poprzez potaczenie wyzej wskazanych podmiotéw zredukowane zostang koszty
prowadzonej dziatalno$ci, zwigzane w szczegdlnosci z koniecznoscig utrzymywania dodatkowego podmiotu w Grupie Kapitatowej.
Emitent zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ MOGO Sp. z 0. 0., w tym w szczegoinosci zwigzang z obrotem produktami leczniczymi

dopuszczonymi do obrotu poza aptekami oraz suplementéw diety.

49.2 Nabycie 70% udziatléw w spotce celowej GARDENIA Sp. z o. 0. (uprzednio LESONIA INVESTMENTS Sp. z 0. 0.)

Dnia 21 kwietnia 2009 roku Bakalland S.A. nabyta 70 (siedemdziesiat) udziatéw o wartosci nominalnej 500 (pie¢set) ztotych kazdy
udziat i tacznej wartosci nominalnej 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych w spotce celowej LESONIA INVESTMENTS sp. z 0. 0.z
siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125. Ponadto Emitent informuije, iz
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w dniu 21 kwietnia 2009 roku dokonat, z pozostatymi wspélnikami tej spdtki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote
taczng 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych i objat w podwyzszonym kapitale zaktadowym 980 (dziewieCset osiemdziesiat) udziatow o
wartosci nominalnej 500 (pie¢set) ztotych za kazdy udziat i facznej wartosci nominalnej 490.000 (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy)
zZtotych. W dniu 21 kwietnia 2009 roku podjeto réwniez uchwate o zmianie firmy spotki na GARDENIA Sp. z 0. 0.

Powyzsze zmiany zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego na postawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 18 maja 2009 roku.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocow "miekkich”, w tym w szczeg6Inosci czarnej porzeczki,
wisni, truskawek, malin, borowek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla dziatalnosci
Emitenta i faczyC sig bedzie z zasadnicza i podstawowa dziatalnos$cig Emitenta.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o do$wiadczenie nabyte przez Spétke m.in. od pozostatych wspdlnikéw Spotki, ktorzy
zasiadajg w Zarzadzie i posiadajq pozostate 30% w kapitale zaktadowym jak i w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

49.3 Whiesienie oddziatu BAKALLAND S.A. oddziat w Warszawie do spotki zaleznej BAKALLAND BRANDS Sp. z o. o.
(Uprzednio BAKALLAND TRADE Sp. z 0. 0.)

W dniu 15 maja 2009 roku do spdtki w 100% zaleznej dziatajacej pod firma Bakalland Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
wniesiono aktywa w postaci oddziatu Spétki pod firmg "BAKALLAND S.A. Oddziat w Warszawie" ("Oddziat"). Oddziat stanowi
zorganizowang czes¢ (w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) przedsiebiorstwa prowadzonego przez
Spotke w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego. Warto$¢ aktywdw objetych transakcjg wynosi 92.455.000,00 ztotych, co przekracza
10 % warto$ci kapitatéw wiasnych Spotki.

W zamian za wniesienie Oddziatu tytutem wkiadu niepienieznego, spotka objeta 184.910 nowych udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Bakalland Trade o facznej wartosci nominalnej 92.455.000,00 ztotych. Dziatalno$¢ wnoszonego aportem Oddziatu Spotki
polega na zarzadzaniu i rozwoju marki "Bakalland", marki "Orico" oraz innych marek przystugujacych BAKALLAND S.A. poprzez
organizowanie kampanii reklamowych, prowadzenie badan marketingowych, reagowanie na zmiany zachowan konsumenckich, jak
rbwniez poprzez udzielanie odpfatnych licencji na korzystanie z marek na rzecz niezaleznych podmiotéw oraz ochrong praw
wiasnosci intelektualnych przystugujacych spoice. Dziatano$¢ ta bedzie kontynuowana w spétce Bakalland Trade.
Jednocze$nie podjeto uchwate o zmianie firmy spétki Bakalland Trade Sp. z 0.0. na Bakalland Brands Sp. z 0.0., jak réwniez o
zmianach w umowie tej spotki.

Zmiany powyzsze zostaty wpisane w Krajowym Rejestrze Sagdowym na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
— XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 czerwca 2009 roku.

Emitent informuje, iz kapitat zakladowy BAKALLAND BRANDS sp. z 0. 0. po podwyzszeniu wynosi tgcznie 92.955.000,00 ztotych i

dzieli sie na 185.910 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych za jeden udziat.
49.4 Prowadzenie skupu akcji wtasnych BAKALLAND S.A.

Emitent, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6/1/2009 z dnia 7 maja 2009 roku prowadzi skup akcji

wiasnych za posrednictwem Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. z siedzibq w Warszawie. Zgodnie z tre$cig powotanej uchwaty

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 22
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy KRS,
Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt (w catosci optacony)



BAKALLAND

skup akcji dokonywany jest w celu ich umorzenia. Laczna liczna nabywanych akcji nie przekroczy 10% wszystkich akcji Spétki, za$

wysoko$¢ srodkdw przeznaczonych na realizacje skupu bedzie nie wieksza niz 7.500.000 ztotych.

4.10

4.10.1

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity do czasu

zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia kredytow - stan na 30.06.2009 .

Hipoteki na nieruchomosciach

1)

N

)
3)
4)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 1.080 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)
BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 5.000 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)
BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 2.160,5 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)
BGZ Bank — hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 2.500 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

Wskazane hipoteki powyzej ustanowione sg celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku

Cesje na zapasy

1)
2)
3)

BRE Bank - 5.021 tys. zt.
DZ Bank — 7.000 tys. zt.
PKO BP - 3.000 tys. zt.

Weksle In blanco

1)
2)
3)
)
)

N

5

BRE umowa 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/z/VU

DZ Bank umowa nr. 2002/mp/0027

PKO BP - umowa w rachunku biezacym

BGZ umowa nr U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku

Stan akredytyw na dzien 30.06.2009

1)
2)

4.10.2

Bre Bank SA - 378 700,00 USD
DZ Bank -210 000,00 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz (SEB INVESTMENT GmbH dawniej Riverside Park na kwote 63 683.26 EUR

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000, 00 zt.

e umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt.

411

poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych

W biezacym okresie nie udzielono nowych poreczen i gwarancji podmiotom zaleznym. W biezacym okresie nie udzielono nowych

poreczen i gwarancji podmiotom zaleznym. Po zakofczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 5 sierpnia 2009 roku BAKALLAND

S.A. udzielita poreczenia na rzecz POLGRUNT Sp. z 0. 0. wysoko$ci 7.000.000 ziotych. Poreczenie udzielone zostato w zwigzku z
podpisaniem przez POLGRUNT Sp. z 0. 0. aneksu nr 2 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 zawartej z DZ Bank S.A.

412 Sprawozdanie wedtug segmentow branzowych

4121 Przychody IV kwartat 2008 — BAKALLAND S.A.
Przychody [tys. PLN]
I Kwartat 1T Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
Segment 2006R __ 2007R _2008R % 2006R __ 2007R __ 2008R % | 2006R_2007R 2008R % | 2006R_2007R 2008R __ % 2006R ___2007R ___ 2008R %
Sieci 6729 8251 11106 135%| 28072 37015 38959 105%| 16821 16831 21739 129%| 9799 10732 23448 218% 61420 72 829 95252 131%
Hurt 13870 15994 16841 105%| 31623 32003 32257 101%| 19175 21171 21817 103%| 11821 18356 17319  94%| 76490 87525 88234 101%
Razem: 20599 24245 27947 115%| 59695 69019 71216 103%)| 35996 38002 43556 115%| 21620 29 088 40767 140%| 137910 160354 183 486 114%
Koszty [tys. PLN]
I Kwartat 1T Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
Segment 2006R  2007R 2008R % 2006R  2007R _ 2008R % | 2006R_2007R 2008R % | 2006R 2007R 2008R % 2006R _ 2007R _ 2008R %
Sieci 4808 6093 6799 112%| 19967 24429 26926 110%| 11330 11497 15260 133%| 6383 6765 17528 259% 42488 48 784 66 514 136%
Hurt 10310 11263 11606 103%| 21614 21228 20437  96%| 12899 14874 14826 100%| 7246 13408 13251  99%| 52069 60772 60 120 99%
Razem: 15118 17356 18405 106%)| 41581 45657 47363 104%)| 24229 26370 30085 114%)| 13628 20173 30780 153%| 94557 109556 126 634 116%
Waga [T]
I Kwartat 1T Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
g) 2006R  2007R  2008R % 2006R  2007R  2008R % 2006R 2007R 2008R % 2006R 2007R 2008R Y% 2006R 2007R 2008R %o
Sieci 1182 1372 1148  84% 3719 4106 3444 84%| 2473 2432 1921  79%| 1496 1502 1407  94% 8870 9411 7919 84%
Hurt 2408 2883 1941 67%| 4163 4017 3113 77%| 3073 3617 2227  62%| 2301 3223 1743  54%| 11945 13741 9 025 66%
Razem: 3590 4255 3089  73% 7 882 8123 6557 81%| 5546 6048 4148 69%| 3797 4726 3150 67% 20 815 23152 16 944 73%

4.12.2

Przychody IV kwartat 2008 - Grupa BAKALLAND S.A.
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Przychod
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
g 2006R  2007R  2008R % 2006R  2007R _ 2008R % 2007R _2008R % 2007R _ 2008R %o 2006R _ 2007R 2008R %
Sieci 7918 13240 15399 116%| 33022 43469 41697 96%| 19647 21670 23858 110%| 10729 16195 15900 98%| 71315 94575 96 854  102%
Hurt 13310 17574 17 956 102%| 26172 34414 32542  95%| 16471 23639 21745  92%)| 23501 18892 17 050 90%| 79454 94520 89293 94%
Razem: 21228 30814 33355 108%| 59193 77884 74239 95%| 36118 45310 45603 101%| 34230 35088 32950 94%)] 150 769 189 095 186 147 98%
Koszty
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
g 2006R  2007R  2008R %o 2006R  2007R  2008R % | 2006R 2007R 2008R % 2006R 2007R  2008R Yo 2006R  2007R 2008R %
Sieci 5961 9454 9736 103%| 23023 29378 29068 99%| 13597 12911 16812 130%| 8207 11301 10383 92%| 50788 63045 65999  105%
Hurt 10025 12222 12672 104%| 16747 22422 20719  92%| 10675 17790 14839  83%| 15912 13581 11 858 87%| 53359 66015 60 087 91%
Razem: 15986 21676 22 408 103%]| 39770 51801 49787 96%| 24272 30702 31650 103%| 24 119 24 882 22241 89%)| 104 147 129 060 126 086 98%
Waga
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem
Segment 2006R  2007R  2008R %o 2006R  2007R  2008R % | 2006R 2007R 2008R % 2006R 2007R  2008R Yo 2006R  2007R 2008R %
Sieci 1266 1985 1335 67% 4116 4612 3507 76%| 6615 2862 1944  68%| 4537 1832 1335 73%| 16534 11290 8121 2%
Hurt 2356 2960 2104 1% 3550 4437 3246 73%| 3711 3761 2192  58%| 2351 3462 2069 60%[ 11968 14 620 9611 66%
Razem: 3621 4945 3439 70% 7 666 9049 6753 75%| 10327 6623 4136  62%| 6888 5294 3404 64%)| 28502 25911 17732 68%

4123

Segment uzupetniajacy

Prezentuje przychody ze sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowg

4.12.4 Przychody jednostkowe Bakalland SA
Przychody
I Kwartat 1T Kwartat TIT Kwartat 1V Kwartat Razem
GrupaKH3 | 2006R _2007R _2008R % 2006R___2007R __ 2008R % | 2006R_2007R_2008R % | 2006R_2007R_2008R __ % 2006R 2007R 2008R %
Polska 19006 22325 25187 113%| 57207 65193 64741  99%| 33480 34411 40337 117%| 19849 23485 36827 157%| 129 542 145414 167 092 115%
Export 1593 1920 2760 144%) 2488 3826 6475 169%| 2516 3591 3219  90%| 1771 5603 3940  70% 8369 14939 16 394 110%,
Suma koficowa | 20599 24245 27947 115%| 59695 69019 71216 103%| 35996 38002 43556 115%]| 21620 29088 40767 140%| 137910 160 354 183 486 114%)
Waga
I Kwartat II Kwartat 111 Kwartat 1V Kwartat Razem
GrupaKH3 2006R 2007R 2008R Yo 2006R  2007R  2008R %o 2006R 2007R 2008R %o 2006R 2007R 2008R %o 2006R 2007R 2008R %o
Polska 3362 4026 2768  69% 7581 7736 5958  77%| 5144 5400 3722 69%| 3541 4074 2776  68% 19 628 21236 15223 72%
Export 228 229 322 140% 301 387 599  155%| 401 648 427 66%| 257 652 374 57% 1187 1916 1721 90%
Suma koficowa | 3590 4255 3089 73% 7882 8123 6557  81%| 5546 6048 4148 69%| 3797 4726 3150  67% 20815 23152 16 944 73%|

KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wydziat Gospodarczy KRS,
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4125 Przychody skonsolidowane Grupy BAKALLAND S.A.

Przychody
I Kwartat 1T Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
Grupa 2006R _2007R _ 2008R Y% 2006R __ 2007R __ 2008R % 2006R _2007R _2008R % 2006R _2007R _ 2008R % 2006R 2007R 2008R %
Polska 19635 28568 30460 107%| 56705 73433 67510  92%| 32623 41443 42384 102%| 32207 29338 28731  98%| 141170 172782 169 085 98%
Export 1593 2246 2895 129% 2488 4451 6729 151%| 3495 3867 3219 83%| 2023 5750 4219 73% 9 600 16313 17 061 105%
Suma 21228 30814 33355 108%)| 59193 77884 74239 95%| 36118 45310 45603 101%| 34230 35088 32950 94%| 150769 189 095 186 147 98%
Waga [T]
I Kwartat II Kwartat 11T Kwartat IV Kwartat Razem
Grupa 2006R  2007R _ 2008R % 2006R _ 2007R _ 2008R % 2006R  2007R _ 2008R % 2006R  2007R _ 2008R Y% 2006R 2007R 2008R %
Polska 3393 4679 3088 66% 7365 8465 6068 72%| 9573 5899 3710 63%| 6597 4602 2863  62% 26928 23 644 15 730 67%
Export 228 267 350  131% 301 584 684  117%| 755 724 427 59% 291 691 540 78% 1574 2266 2002 88%
Suma 3621 4945 3439 0% 7666 9 049 6753 75%)| 10327 6623 4136 62%| 6888 5294 3404 64% 28502 25911 17732 68%

413 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie,

co najmniej kolejnego kwartatu

4131 Czynniki zewnetrzne

e skokowy wzrost i wahania kurséw walutowych; wahania kursu ziotego wzgledem EUR oraz USD, ktére wywolujg ryzyko

poniesienia strat na réznicach kursowych w zwigzku z zakupem surowcdw do produkcji poza granicami kraju oraz zaciggnieciem

kredytow w walucie

o skokowy wzrost i wahania kurséw walutowych zaréwno przed sezonem bozonarodzeniowym jak i przed Swietami Wielkiej Nocy

co spowodowato erozje marzy, a zbyt krétki okres wykluczyt mozliwo$¢ podniesienia cen.

e sytuacja gospodarcza na rynkach $wiatowych, obnizenie dynamiki sprzedazy produktéw nie nalezacych do pierwszego koszyka

zakupowego takich jak bakalie

e wzrost cen zakupu surowca

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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4.13.2 Czynniki wewnetrzne

o Realizowanie zadan inwestycyjnych majacych na celu skonsolidowanie produkcji oraz automatyzacji proceséw , ktore wptyng
korzystnie na obnizenie kosztéw, polepszenie nadzoru i zwiekszenie wydajnosci produkcji przy jednoczesnym podniesieniu
jako$ci wyrobdw.

o Dalsza unifikacja portfela marek Spétki Bakalland.

o Wprowadzenie rentownych i o duzej dynamice wzrostu nowosci produktowych pozwoli na zwigkszenie przychodéw, poprawienie
rentowno$ci, zmniejszenie czynnika sezonowo$ci sprzedazy, oraz zwigkszenie udziatow wartosciowych i ilosciowych w rynku tzw.
zdrowej zywnoSci

o Kontynuowanie restrukturyzacji przejetych spotek

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko PREZES ZARZADU e
Artur Ungier WICEPREZES ZARZADU  .....oooiieneeeeeieeeneens
Pawet Poruszek WICEPREZES ZARZADU ..o
Warszawa 28-08-2009
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